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En EE.UU: El sentimiento inversionista se comprime mientras los rendimientos de los bonos del
Tesoro superan el 4%, tras solidos datos laborales que sugieren una Reserva Federal (Fed) menos
moderada. De hecho, Susan Collins, de la Fed de Boston, ayer sefiald6 que ain queda trabajo para
alcanzar la meta de inflacion. En materia de datos economicos, las solicitudes de hipotecas bajaron
un 5.1% en la primera semana de octubre, tras una caida del 1.3% la semana anterior, debido al alza
en las tasas hipotecarias impulsada por los mayores rendimientos de los bonos del Tesoro. Hoy, se
publicaran los inventarios mayoristas y hablaran varios miembros de la Fed. También, los inversores
esperan las tltimas minutas de la Fed, antes del inicio de la temporada de informes de resultados el
viernes con bancos como JPMorgan Chase y Wells Fargo. Mientras tanto, a medida que el huracan
Milton se acerca a la Florida, se anticipan caidas en acciones de aseguradoras y se limiten las caidas
en los precios del petréleo y gas por posibles interrupciones en la produccion.

En Europa: Se espera que el BCE aplique otra reduccién de 25 pbs en los costos de endeudamiento
la préxima semana. En medio de una jornada sin catalizadores importantes, se destacan las
exportaciones de Alemania que aumentaron 1.3% en agosto en comparacién con el mes anterior,
superando la caida del 1.0% que se habia anticipado. Entre los acontecimientos que habra que tener
en cuenta hoy se incluyen las dltimas previsiones econémicas del gobierno aleman y la tltima
reunion de ministros de Defensa de la OTAN en Bélgica.

En Asia: El sentimiento inversionista se comprime luego de una racha de diez dias de ganancias a
medida que el repunte impulsado por las medidas de estimulo de Pekin comenzaba a desvanecerse.
Una sesién informativa econdmica a principios de esta semana en la que se esperaba que las
autoridades expusieron los planes de politica tampoco logré entusiasmar a los inversores al
proporcionar pocos detalles sobre el estimulo adicional. Los inversores ahora esperan un anuncio de
un importante paquete de estimulo fiscal que se espera que oscile entre 2 y 3 billones de yuanes. Los
analistas consideran que el paquete anunciado en septiembre es un buen paso, pero insuficiente sin
mayor gasto publico. La bolsa de Setl no oper6 por un feriado, mientras que el Banco de la Reserva
de India mantuvo su tasa de referencia en 6.50%, nivel que mantiene desde febrero cuando la subi6
desde 6.25%.

En Colombia: Hoy, las noticias giran en torno a la decisiéon del Consejo Nacional Electoral (CNE)
de investigar una posible violacion de los topes de financiamiento en la campana presidencial de
Gustavo Petro. También se investigara al presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, quien fue jefe de la
campana. El Consejo de Estado aclar6 que el CNE puede imponer sanciones administrativas si se
confirman las violaciones, pero no destituir al presidente, algo que solo puede hacer el Congreso.

El miércoles, los precios del petrdleo registraron una caida, llevando a la referencia Brent a cotizar
cerca de los USD 77 por barril, ya que las preocupaciones sobre la demanda superaron los riesgos
de posibles interrupciones en el suministro por el conflicto en Medio Oriente y el huracan Milton
en EE. UU. Ademas, se inform6 que el grupo militar libanés Hezbola buscaba un alto el fuego con
Israel, lo que sugiere una posible desescalada en la region.

Délar estadounidense (DXY)

El indice del délar estadounidense se mantiene fuerte, cotizando por encima de 102.50 y
acercandose a la marca clave de 103, impulsado por la preocupacion continua sobre la actividad
econdémica de China y los so6lidos datos econdémicos de Estados Unidos. Aunque los mercados
siguen atentos a la publicacion de las actas del FOMC, el DXY muestra signos de consolidacion y
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posible alza, con resistencias clave en 103.18 y mas arriba en 104. El soporte inmediato se
encuentra en torno a 102.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del ddlar entre las 102.4 y 102.9
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se deprecid, oscilando entre COP$4,217.50 y COP$4,255 por dolar,
siguiendo la tendencia de las monedas regionales frente al ddlar y en un contexto de caida en los
precios del petroleo. La moneda también reaccion6é al dato de inflacién de septiembre en
Colombia, que influird en las préximas decisiones de politica monetaria. Hoy, el panorama
econdmico se mantiene sin cambios significativos, en su lugar, el ddlar estadounidense se fortalece
fundamentalmente, rompiendo resistencias clave. Por lo tanto, el peso colombiano podria
presentar movimientos de depreciaciéon durante la jornada de hoy, buscando niveles alrededor de
los maximos de la jornada de ayer. Ademas, el descalce de vencimientos forward para esta jornada
es comprador, por lo que la presion alcista de la tasa de cambio puede persistir.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,215 y COP$4,240 por ddlar, con
extensiones en COP$4,205 y COP$4,255.

Euro

El EUR/USD continta bajo presion, retrocediendo hacia 1.0950 mientras el dolar estadounidense
se fortalece ante expectativas de nuevas decisiones de la Reserva Federal. El euro enfrenta ventas
debido a la anticipacion de futuros recortes de tasas por parte del Banco Central Europeo (BCE), lo
que refleja la debilidad econémica y la desaceleracion de la inflacion en la eurozona. A pesar de un
intento de recuperacion, el par no logra superar el nivel clave de 1.10, y los indicadores técnicos
sugieren una mayor debilidad si no logra mantener el soporte en 1.09.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,630 y
los COP$4,675 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD continta bajo presion, cotizando por debajo de 1.31 mientras el dolar estadounidense
mantiene su fortaleza debido a un sentimiento de aversion al riesgo y solidos datos laborales en
EE.UU. Las expectativas del mercado estan centradas en las actas del FOMC, que podrian ofrecer
mas claridad sobre futuros recortes de tasas, mientras que en el Reino Unido, los inversores
esperan un posible recorte de 25 pbs por parte del Banco de Inglaterra antes de fin de afio.
Ademas, la publicaciéon del PIB mensual del Reino Unido y los datos de fibricas de agosto el
viernes también influiran en la direccion de la libra esterlina.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.304 y 1.314
por doélar.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Cierre

anterior

AN DXY 10255
LA Euro 1.098
et Libra Esterlina 1309
M Yen Japones 14815
WM\ Dolar Canadiense 1362
W1 Dolar Australiano 1480
W™\ Dolar Neozelandes 1632
W Corona Sueca 10,35

Promedio mévil

Var. % jornada

Apertura
pe anterior

102490 ol -0.06%
1090 il -0.69%
1310 1 0.11%

48200 o 0.04%
1364 b 0.16%
1481 b 0.09%
1628 fp -0.23%
10.327 L -0.19%

20 dias 40 dias

101089 101.329
1110 L108
1324 L3

143.856 144.751
1352 1352
1464 1474
L600 L609

10202 10,251

200 dias

Rango tltimo afio

Rango esperado

hoy

03448 @336 02490 06T 1094 1020
1047 Loso 1
1089 @ @  L095-1098
1208 1310 1310
1278 @ ®  1306-1310
;50422 (g0 HgZ00 161628 148.00 - 148.87
1357 it 13359 1363-1367
1505 @8 160 1491487
1512 1628 1727
1633 @ P ®  L628-1647
10452 g0 3% LI 10.316- 10381

(Ago) (ant: 0.1%, exp:
0.2%)

s IPC (Mensual)(Sep)
{ant: 0.0%, exp: 0.24%)

« IPC (Anual) (Sep) (ant:
6.12%, exp: 5.80%)

« Exportaciones (Ago)
* Importaciones (Ago)

(ant: 0.01%, exp: 0.07%)
« IPC jAnual) (Sep) (ant:
4.959%, exp: 4.58%)

« Inventarios de
petrdleo crudo de la
AlE

&=

0.5%, exp: 0.2%)

+ IPC subyacente
{Anual) (Sep) (ant:
3.2%, exp: 3.1%)

= IPC (Mensual) (Sep)
{ant: 0.2%, exp: 0.1%)

s IPC (Anual) (Sep) (ant:

2.5%., exp: 2.3%)
» Nuevas peticiones de
subsidio por

desempleo (ant: 0.2%,

expe 0.1%)

E « IPP (Mensual) (Sep)

Mo (/W Peso Colombiano 426,51 - ¥ ox% 4192.49 43722 397137 3765.3 42265 Sy 42s-40
-
Wpesoﬂiileno 925.87 93251 . -071% 919.46 923.03 930.10 A 7841 93251 985-4. 931.43 - 934.55
Prrap ¥ Pes0 Mexicano 19.28 93 A -02% 19.42 19.44 A n3g 04 13p-19395
™ Real Brasilero 5.49 552 o -047% 5.49 5.51 520 gl 22l 2%  5517-5559
MyrN, Yuan 7.01 706 N -069% 705 709 W et o T3¢ 7.007-7.080
LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
+ Ventas minoristasen | . Reservas semanales d & IPC subyacente M . P16 vensual) (ago)
0 la zona euro {Mensual) | = Crifizndiiirpdnaes € ‘3' = IPC (Mensual) (Sep) —  (Mensual) (Sep) (ant: alF  ant 0.0%, exp: Dﬁ%]

{ant: 0.2%, exp: 0.1%)

09 octubre 2024



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

09 octubre 2024 5



