
|Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense se mantuvo estable tras la publicación
del IPC de EE.UU., cotizando por encima de 103 y
alcanzando nuevos máximos de dos meses. A pesar de
datos mixtos, las crecientes expectativas de un recorte
de tasas de 25 pbs en noviembre han respaldado al dólar.
Los mercados siguen atentos a más indicadores
inflacionarios, como los precios al productor y el
informe de confianza del consumidor de Michigan,
mientras los comentarios de los funcionarios de la
Reserva Federal (Fed) refuerzan un enfoque cauteloso
hacia futuros ajustes monetarios.

Peso colombiano: De acuerdo a uno de los posibles escenarios que anticipamos al inicio de la
jornada, hoy el peso colombiano se apreció significativamente, revirtiendo las pérdidas de dos
jornadas. Aunque la moneda aún cotiza por encima de los COP$4,200 por dólar, el movimiento
bajista de la tasa de cambio local se dio en medio de un mayor apetito de riesgo en el mercado que
limitó el impulso del dólar estadounidense y dio espacio de recuperación a las monedas
emergentes. Además, el moderado desempeño al alza de los precios del petróleo respaldó la
apreciación del peso que alcanzó mínimos diarios frente al dólar en COP$4,196. En este sentido, el
peso colombiano cerró frente al dólar en COP$4,202 (-0.8%) con un volumen total negociado de
USD$1,295 millones.

Euro: El EUR/USD continúa bajo presión bajista, cayendo brevemente por debajo del soporte
clave de 1.09 debido a la fortaleza del dólar impulsada por la inflación persistente en EE.UU. y los
comentarios de Bostic de la Fed. La debilidad del euro también contribuye a esta caída, mientras
que los inversores se centran en los próximos datos de inflación de Alemania y los resultados de la
cuenta corriente, lo que agrava las perspectivas a corto plazo para el par. Así, el EUR/COP cerró
en los $4,600.05 con una apreciación de +0.68% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent subió un 3.68% este
miércoles, cerrando en USD$79.40 por barril, impulsado
por las interrupciones del suministro en Estados
Unidos causadas por el huracán Milton, que cerró
gasolineras en Florida. A pesar de haber estado en
terreno negativo durante dos días, el Brent se recuperó
y se acercó nuevamente a los USD$80, también
influenciado por las tensiones en Medio Oriente.
Además, los inversores siguen atentos a la inflación en
EE.UU., que en septiembre fue del 2.4%, y a la próxima
reunión de la Fed en noviembre.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
En EE.UU: El rendimiento del bono del Tesoro a 10 años cerró cerca de 4.1%, el nivel más alto
desde julio. Aunque los rendimientos de los bonos a corto plazo, como el de 2 años, cayeron
ligeramente, los bonos a más largo plazo, como el de 30 años, subieron a su nivel más alto
desde finales de julio. Los bonos a más largo plazo se han estado vendiendo durante siete
sesiones consecutivas, lo que ha empinado la curva. A pesar de que los datos de inflación de
septiembre fueron ligeramente más altos de lo esperado, lo que generó especulaciones sobre
los próximos movimientos de la Fed en cuanto a tasas de interés, el mercado de renta fija se
enfocó más en los datos laborales.

Desarrollados: La mayoría de países presentaron un mayor empinamiento. Los rendimientos
de los bonos alemanes a corto plazo bajaron, con el rendimiento a dos años cayendo 3 pbs a
2.23%, mientras que el rendimiento a 10 años se mantuvo en 2.26%. El diferencial entre los
rendimientos de Francia y Alemania se mantuvo en 77 pbs, mientras se espera el presupuesto
francés. Los mercados monetarios también ajustaron las expectativas de recortes del BCE para
2025, con 23 pbs anticipados para la reunión de la próxima semana. Los rendimientos de los
bonos italianos a 10 años bajaron a 3.53%, y los de los gilts británicos subieron a 4.21%.

Emergentes: Los rendimientos se presentaron en su mayoría pérdidas. El bono de Brasil a dos
años aumentó 8.9 pbs a 12.66%, mientras que los bonos de largo plazo aumentaron un poco
menos. No obstante, el aumento de los costos de endeudamiento en Brasil ha vuelto a hacer
del país un atractivo para los inversionistas en renta fija. Con el banco central elevando la tasa
Selic a 10.75%, los bonos del gobierno ofrecen rendimientos de alrededor del 12.5%. Sin
embargo, preocupaciones legales, como las acciones de la Corte Suprema contra empresas de
Elon Musk, generan inquietud entre los inversionistas internacionales. Por otro lado, en
México, se presentaron también aumentos alrededor de la curva, siendo estos más
pronunciados en la parte larga, el bono a quince años presentó los mayores aumentos, siendo
estos de +10.5 tomando una tasa de 9.832%

Colombia: Los rendimientos de la curva TES-TF presentaron un mayor aplanamiento,
cambiando en promedio +2.8 pbs. El nodo a dos años presentó desvalorizaciones de +4.4 pbs,
pasando de una tasa de 8.376% a una tasa de 8.420%, mientras que el bono a treinta años
presentó disminuciones en los rendimientos de -5.9 pbs, pasando de 11.13% a 11.07%. Por otro
lado, la curva UVR presentó desvalorizaciones; el nodo a diez años presentó las variaciones
más amplias siendo estas de +4.6 pbs, cerrando con una tasa de 5.24%, en comparación con el
cierre de 5.194% Mientras tanto, en una conferencia, se mencionó que Colombia tardó 11 años
en recuperar su grado de inversión la última vez, y según Richard Francis, director de
calificaciones soberanas de Fitch, podría tomar un tiempo similar nuevamente debido a las
tendencias actuales. Mencionó que, en 2011, cuando Colombia recuperó su grado de inversión,
su deuda con respecto al PIB era del 30%, mientras que ahora es del 55% y su déficit fiscal ha
pasado de menos del 2% a más del 5%. Francis advirtió que no prevé una pronta recuperación
del grado de inversión, y señaló factores como la persistencia de déficits fiscales elevados, bajo
crecimiento y una caída en la inversión extranjera como obstáculos clave.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +0.67%, ubicándose en 1,310.1 puntos. El
volúmen de negociación fue de COP$25,812 millones. Las acciones más negociadas fueron ISA
(COP$6,231 millones), PF-Bancolombia (COP$5,247 millones) y Grupo Argos (COP$3,816
millones). La acción de PF-Cemargos resaltó en la jornada con un retroceso de -4% y volviendo
a niveles de COP$7,180.

El mercado en Nueva York se mostró negativo, mientras los inversores evaluaron el informe
de inflación más alto de lo anticipado. El índice Dow Jones cayó -0.14%, el S&P 500 retrocedió
-0.21% y el Nasdaq cayó -0.05%. Adicional al dato de inflación por encima de las expectativas,
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el negativismo de los operados fue impulsado por un dato de mayor debilidad en el mercado
laboral.

Los mercados europeos cerraron a la baja, los operadores reaccionaron ante la dinámica
macroeconómica en EE.UU. El índice Stoxx 600 cayó -0.18%, la mayoría de las bolsas y
principales acciones cotizaron en terreno negativo. Las acciones de seguros estuvieron
positivas, con un alza del +1.06% El índice DAX cayó -0.23%, el CAC 40 retrocedió -0.24% y el
FTSE 100 cayó -0.07%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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