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MERCADO CAMBIARIO

Monedas reaccionan a los datos de inflacion

estadounidenses

e El ddlar estadounidense (DXY) sigue su tendencia alcista.

e EIEUR/USD continta bajo presion, cayendo hacia 1.0930.

e La libra esterlina contintia bajo presion, cotizando por debajo de 1.31 frente al délar

estadounidense.

Evolucion diaria
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econoémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: La inflaciéon anual desacelerd por sexto mes consecutivo a 2.4% en septiembre, la cifra
mas baja desde febrero de 2021, aunque superé las expectativas del 2.3%. Los costos energéticos
cayeron 6.8%, mientras que los precios de los alimentos subieron 2.3%. A nivel mensual, el IPC
aument6 un 0.2%, impulsado principalmente por la vivienda (0.2%) y los alimentos (0.4%), que juntos
representaron mas del 75% del incremento total. La inflacion subyacente, que excluye alimentos y
energia, subi6 a 3.3%, superando las previsiones del 3.2%. Los costos de servicios, excluyendo
energia, subieron 4.7%, liderados por vivienda (4.9%) y transporte (8.5%). La persistencia de la
inflacién en servicios, monitoreada de cerca por la Reserva Federal, que se prepara para su reunion
de noviembre, tras el enorme recorte de 50 pbds que realizé en septiembre. Los datos sugieren una
probabilidad del 70% de un recorte de 25 pbs.

En Europa: El BCE mantiene un enfoque prudente tras recortar su tasa de depdsito en 25 pbs al
3,5% en septiembre, en linea con las expectativas. Las minutas de su tltima reunion revelan que
futuros ajustes dependen de la confirmacién de proyecciones econdémicas, monitoreando la
inflacion subyacente persistente y la volatilidad. En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra se
muestra dividido. Andrew Bailey aboga por un enfoque mas "agresivo" en la reduccion de tasas,
mientras Huw Pill sugiere cautela. Los mercados anticipan que el BoE podria detenerse cerca del
3,5%, implicando un recorte acumulado de 150 pbs. Simultaneamente, los inversores evaltan el
impacto de la politica fiscal del nuevo gobierno, preocupados por el efecto en el crecimiento de
potenciales recortes de gastos y alzas impositivas propuestas por el Partido Laborista

En Asia: El sentimiento inversor en China se revitaliza tras la inyeccion de $500 mil millones de
yuanes a través de una facilidad de swap del banco central, destinada a financiar la compra de
acciones. Esta medida llega luego de un retroceso bursatil, tras la decepcionante sesién econdémica
de inicios de semana, que no ofrecié detalles concretos sobre nuevos estimulos. A medida que los
inversores recuperan confianza, se especula que las autoridades podrian anunciar un robusto
paquete de estimulo fiscal durante la préxima conferencia de prensa. La narrativa de los mercados
sugiere que, aunque las intervenciones del banco central impulsan el apetito por el riesgo, el
crecimiento sostenido dependera de politicas fiscales adicionales que reactiven la economia y
estabilicen la volatilidad reciente en los mercados bursatiles.

En Colombia: Hoy, Fitch Ratings realiza un evento en Bogota con la participacion de los analistas
Richard Francis y Shelly Shetty, quienes discutiran los desafios de Colombia, mientras Bibiana
Taboada, codirectora del Banco de la Republica, asiste a un foro pensional de Asofondos y el
ministro de Minas, Andrés Camacho, participa en un evento de Asoenergia. Ayer, la Junta Directiva
de Ecopetrol ratificé a Ricardo Roa como presidente de la petrolera colombiana

Los precios del petréleo se recuperan tras el huracan Milton en Florida, mientras persisten
tensiones en Oriente Medio. Aunque la tormenta evito la infraestructura petrolera en el Golfo de
México, el aumento de la demanda de gasolina en Florida ha impulsado los precios del crudo.
Ademas, las hostilidades entre Israel, Hamas y Hezbola contintan. Informes sobre la presion de
Hezbola para un alto el fuego afectaron los mercados petroleros a inicios de la semana, aunque las
sefiales de dialogo han sido escasas.

Délar estadounidense (DXY)

El indice del ddélar estadounidense sigue su tendencia alcista, cotizando por encima de 102.50 y
acercandose al nivel clave de 103 mientras los inversores asimilan la publicacién del informe del
IPC de EE.UU. Este impulso se debe a la subida de las tasas de los bonos del Tesoro, lo que refuerza
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al dolar frente a otras monedas del G10. Los mercados han descartado mayores recortes de tasas
por parte de la Fed y ahora esperan un enfoque gradual con recortes de 25 pbs en noviembre y
diciembre. Técnicamente, el DXY enfrenta resistencias en 103.18 y 104, mientras que los niveles de
soporte se sittan en 102 y 101.90.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 102.7 y 103.1
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, por tercera jornada consecutiva, el peso colombiano cerré por encima de COP$4,200 por
dolar, impulsado por la caida en los precios del petroleo, el desempefio negativo de las monedas
regionales y el aumento del 2.11% en la prima de riesgo pais. Hoy, los recientes datos econémicos
relevantes en EE.UU. impulsan a la depreciaciéon de las monedas latinoamericanas, mientras la
economia del pais sigue sorprendiendo favorablemente y el sentimiento inversionista se modera,
respaldando el alza en el Indice del délar estadounidense. Si bien, los deméas escenarios de
reaccion durante la jornada, serdn un fortalecimiento del sentimiento de aversion al riesgo y un
alza de los precios del petrdleo que, en conjunto limiten la depreciacion de las monedas
emergentes, sobre todo, del peso colombiano.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,225 y COP$4,245 por ddlar, con
extensiones en COP$4,210 y COP$4,260.

Euro

El EUR/USD continta bajo presion, cayendo hacia 1.0930, afectado por la fortaleza del doélar
estadounidense y las expectativas de un nuevo recorte de tasas por parte del BCE. Los datos del
IPC de EE. UU., mantienen a los inversores cautelosos. El par rompi6 el soporte clave de 1.0950,
activando un patrén grafico bajista. Se espera que encuentre soporte en la media mévil de 200 dias
cerca de 1.09, mientras que la resistencia principal esta en 1.10.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,620 y
los COP$4,660 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) contintia bajo presion, cotizando por debajo de 1.31 frente al ddlar
estadounidense, con una perspectiva bajista a corto plazo debido a su incapacidad para
mantenerse por encima de las medias moviles clave. Los inversores esperan los datos del PIB
mensual del Reino Unido vy las cifras de inflacién de EE.UU. para obtener mas claridad sobre las
acciones futuras del Banco de Inglaterra (BoE) y la Reserva Federal (Fed). La libra esterlina
encuentra resistencia en torno a 1.31, mientras que el soporte clave se ubica cerca de 1.30.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.304 y 1.314
por doélar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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