
|Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El dólar estadounidense
mostró una leve alza, impulsado por datos sólidos del índice
de precios al productor (IPP) de EE.UU., mientras que una
lectura más débil del índice de confianza del consumidor de
la Universidad de Michigan limitó su avance. El DXY se
mantiene por encima de 102.7, pero lucha por superar el
nivel clave de 103. Los operadores siguen atentos a los
próximos recortes de tasas por parte de la Reserva Federal,
aunque persiste la incertidumbre sobre la magnitud de
dichos recortes, lo que mantiene el dólar en una tendencia
lateral.

Peso colombiano: Durante más de la mitad de la jornada de negociación, el peso colombiano
presentó movimiento de apreciación frente al dólar, cotizando cerca de su mínimo diario en
COP$4,178.1 por dólar. Este desempeño estuvo en línea con el movimiento de sus pares en la
región con mayor correlación, el peso chileno y el peso mexicano. Así como también, por un
comportamiento alcista leve en los precios del petróleo. Sin embargo, finalizando la jornada, la
tasa de cambio local revierte el movimiento, para cerrar la semana sobre COP$4,200 por dólar, tal
y como lo ha hecho desde hace cinco jornadas. En este sentido, el peso colombiano cerró frente
al dólar en COP$4,211.43 (+0.2%) con un volumen total negociado de USD$1,348 millones.

Euro: El EUR/USD se mantiene estable cerca de 1.0950 tras la publicación de un índice de precios
al productor (IPP) en EE.UU. más alto de lo esperado, mientras los inversores anticipan los
próximos recortes de tasas de la Reserva Federal y del Banco Central Europeo (BCE). A pesar de la
fortaleza del dólar, el euro sigue relativamente fuerte frente a otros pares gracias a la moderación
de las presiones inflacionarias en la eurozona. Técnicamente, el par encuentra soporte en 1.09,
pero las perspectivas a corto plazo son inciertas, con la posibilidad de más caídas si se rompe ese
nivel clave. Así, el EUR/COP cerró en los $4,600.50 con una depreciación de -0.14% durante la
jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cayó un -0.47 % este
viernes, cerrando en USD$79.04, aunque permanece
cerca de los USD$80 y cierra su segunda semana
consecutiva al alza. A pesar de los temores por posibles
interrupciones en el suministro debido al conflicto en
Oriente Próximo y el huracán Milton en Estados
Unidos, el Brent comenzó a retroceder después de que
Israel no atacara la infraestructura petrolera iraní y los
daños del huracán fueran menores de lo esperado.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
En EE.UU: Los rendimientos de los bonos a 10 años superan el 4%, y los bonos a 30 años
alcanzaron un 4.42%, el nivel más alto desde julio. El mercado está menos seguro sobre las
decisiones de la Reserva Federal en las próximas reuniones, pero más confiado en evitar un
"aterrizaje forzoso", reflejado en un aumento de casi 50 puntos básicos en los rendimientos a 10
años desde mediados de septiembre. Además, algunos inversores apuestan por un mayor
aumento en los rendimientos, debido a la incertidumbre política y fiscal, junto con las
elecciones presidenciales.

Desarrollados: La mayoría de países presentaron pérdidas. Los bonos alemanes cayeron, con
los rendimientos subiendo por segunda semana consecutiva. El diferencial entre los bonos
franceses y los alemanes se mantuvo estable en 77 pbs tras la presentación del presupuesto de
Francia. El rendimiento de los bonos a 10 años alemanes aumentó 6 pbs esta semana, mientras
el enfoque se desplaza a la próxima reunión del BCE, con los mercados apostando por una
reducción de 23 pbs el jueves y 47 pbs antes de fin de año. Además, Fitch revisará la calificación
de Francia y Moody’s la de Bélgica. Los rendimientos de los bonos alemanes subieron 2 pbs a
2.27%, y los bonos italianos aumentaron 3 pbs a 3.56%.

Emergentes: Los rendimientos cerraron mixtos. Las preocupaciones crecientes sobre la
política fiscal y el ciclo monetario restrictivo han elevado significativamente los rendimientos
de los bonos indexados a la inflación en Brasil (NTN-B), acercándose al 7% en algunos
vencimientos. En una subasta del Tesoro, los bonos a tres años alcanzaron un rendimiento del
6.709%, lo que evidencia las dudas sobre la sostenibilidad de la estructura de deuda y
financiamiento del gobierno. Además, a pesar de las tasas de interés restrictivas, la economía
de Brasil sigue siendo robusta, lo que añade presión sobre la política monetaria del Banco
Central. Mientras tanto, el bono a diez años aumentó 11 pbs a 12.54%. En México los
rendimientos bajaron alrededor de la curva con el bono a dos años en 9.87% (-4.3 pbs) y el de
diez años en 9.62% (-1.8%).

Colombia: Los rendimientos de la curva TES-TF presentaron un mayor aplanamiento,
cambiando en promedio +0.81 pbs. El nodo a dos años presentó desvalorizaciones de +0.2 pbs,
pasando de una tasa de 8.420% a una tasa de 8.422%, mientras que el bono a treinta años
presentó disminuciones en los rendimientos de -4 pbs, pasando de 11.07% a 11.03%. Por otro
lado, la curva UVR presentó desvalorizaciones; el nodo a cuatro años presentó las variaciones
más amplias siendo estas de +2.5 pbs, cerrando con una tasa de 5.033%, en comparación con el
cierre de 5.01%. Además, el gobierno colombiano redujo en casi COP$4 billones los
vencimientos de TES para 2025, disminuyendo el monto de $22.8 billones en agosto a $18.9
billones.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +1.25%, ubicándose en 1,326.4 puntos. El
volúmen de negociación fue de COP$34,931 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$15,237 millones), PF-Grupo Sura (COP$4,529 millones) e ISA (COP$4,528
millones). La acción de Éxito destacó en la jornada con un retroceso de -4.29% y volviendo a
niveles de COP$2,340 Por otro lado, la acción de PF-Corficolombiana registró un avance de
+3.8%.

El mercado en Nueva York se mostró positivo, mientras los operadores evaluaron el inicio de
la temporada de resultados corporativos del tercer trimestre. El índice Dow Jones subió
+0.97%, el S&P 500 ganó +0.61% y el Nasdaq avanzó +0.33%. Las acciones de JPMorgan Chase
subieron +4.4% cuando el banco inició la temporada de informes del tercer trimestre.

Los mercados europeos cerraron al alza, los inversores evaluaron las cifras de crecimiento
del Reino Unido. El índice Stoxx 600 cayó -0.53%, la mayoría de las bolsas y principales
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acciones cotizaron en terreno positivo. Las acciones de servicios financieros estuvieron
positivas, con un alza del +1% El índice DAX ganó +0.85%, el CAC 40 subió +0.48% y el FTSE 100
avanzó +0.19%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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