
    

 

| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El dólar se 
mantiene con ligeras ganancias tras la publicación del 
IPC de noviembre, que cumplió con las expectativas, con 
una inflación mensual del 0.3% y una tasa anual del 2.7%. 
Las apuestas por un recorte de tasas en la reunión de la 
Fed del 18 de diciembre aumentaron al 86.1%. El índice 
DXY opera cerca de 106.5, con resistencias clave en 107 y 
107.35, mientras que el soporte crítico permanece en 
105.5.

Peso colombiano: Hoy, el peso colombiano cerró en 
COP$4,345 por dólar, con una apreciación de 0.61% frente al cierre de la jornada de ayer, que se 
ubicó en $4,371.6 por dólar. Durante la jornada, la moneda local osciló entre COP$4,343.5 y 
COP$4,380 por dólar. Se negociaron USD$1,403 millones en 2,205 operaciones. En 2023 el peso 
colombiano cotizaba en COP$3,873.9 por dólar, un aumento de COP$471 por dólar frente a la 
cotización de hoy. Las monedas latinoamericanas mostraron movimientos mixtos frente al dólar, 
influenciadas por datos de inflación en EE.UU. y expectativas de políticas monetarias locales. En 
particular, el peso colombiano avanza por séptima jornada consecutiva, impulsado por su 
correlación frente al peso mexicano y expectativas de un recorte de tasas de la Reserva Federal.

Euro: El EUR/USD se mantiene bajo presión cerca del nivel psicológico de 1.05 tras los datos de 
inflación en EE.UU., que cumplieron con las expectativas y reforzaron las apuestas por un recorte 
de tasas de la Fed. Los inversores centran su atención en la decisión del BCE, donde se anticipa 
una reducción de 25 pbs en la tasa de depósito, mientras los comentarios de Christine Lagarde 
serán clave para la orientación futura. Técnicamente, el par enfrenta resistencia en la media móvil 
de 20 días en 1.0565, con soporte en el mínimo de noviembre de 1.0330. Así, el EUR/COP cerró en 
COP$4,555.12 con una apreciación de 1.02% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent subió un 1.8% hasta 
los USD$73.5 dólares por barril tras la aprobación 
de nuevas sanciones de la UE contra el petróleo 
ruso, generando preocupaciones sobre el 
suministro. Sin embargo, las ganancias se 
moderaron debido a mayores inventarios de 
gasolina en EE.UU. y a la reducción de las 
previsiones de demanda de petróleo por parte de 
la OPEP para 2024 y 2025, atribuidas a la débil 
demanda en China y al aumento de la oferta fuera 

del grupo. A pesar de ello, los mercados mantienen optimismo sobre una recuperación en la 
demanda china impulsada por la futura flexibilización monetaria de Beijing en 2025.

Wilson Tovar
Gerente 
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

Maria Alejandra Martinez Botero
Directora 
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista de renta variable
jahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina Gonzalez Santos
Analista de renta fija
diana.gonzalezs@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista de divisas
laura.fajardo@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Natalia Toloza Acevedo
Practicante
natalia.toloza@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

                      
Síguenos en:

   @accivaloressa

   Acciones y Valores.

Suscríbete a nuestros 
informes

mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:natalia.toloza@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a


          
     Acciones & Valores | Investigaciones Económicas                                                                                                                                   

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. subieron después de perder las ganancias 
iniciales impulsadas por datos de inflación que reforzaron una probable reducción de tasas de 
la Fed el 18 de diciembre, aunque el panorama a largo plazo sigue siendo incierto. A pesar de 
esto, la sólida demanda en la subasta de bonos a 10 años por USD 39 mil millones destacó 
como una de las mejores del año, con un rendimiento adjudicado de 4.235%, por debajo del 
4.252% esperado. La relación bid-to-cover alcanzó 2.70, la más alta desde 2016, impulsada por 
un incremento en la participación de compradores indirectos al 70%. El ciclo de subastas 
culminará el jueves con la reapertura de bonos a 30 años, de mayor riesgo.

Los rendimientos de los bunds alemanes subieron ligeramente antes de la decisión de política 
monetaria del BCE, con los mercados apostando por un recorte de 25 pbs esta semana y 
aumentando las expectativas de flexibilización para 2025. El diferencial OAT-bund se amplió a 
77 pbs mientras Francia enfrenta desafíos políticos, y los gilts británicos mostraron una curva 
más pronunciada, con los operadores anticipando estabilidad en la tasa del BOE la próxima 
semana y 80 pbs en recortes para 2025.

En el mercado local, los TES mostraron un ligero aplanamiento de la curva, con un aumento de 
entre 2 y 5 pbs en los bonos de corto plazo, mientras los de largo plazo retrocedieron 5 pbs. 
Este comportamiento estuvo acompañado por una disminución de 2 puntos en los CDS a 5 
años. Adicionalmente, hoy se dio a conocer el calendario tributario para 2025 de Colombia. En 
deuda privada, el Grupo Aval emitirá el primer lote de sus bonos ordinarios por COP$300 mil 
millones el 12 de diciembre, como parte de una emisión total que podría alcanzar COP$400 mil 
millones. Los recursos se destinarán hasta en un 100% al desarrollo del objeto social del 
emisor, incluyendo sustitución de pasivos financieros y capital de trabajo, con más del 10% 
dirigido al pago de obligaciones con compañías vinculadas. Los bonos estarán disponibles en el 
Mercado Principal y se ofrecerán al público general mediante una subasta holandesa. 

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El mercado local mostró un desempeño estable en la jornada, mientras el foco de los 
inversores estuvo en la dinámica de las acciones en Wall Street. La jornada estuvo enmarcada 
por una fuerte valorización de las acciones de Conconcreto, las cuales se incrementaron en 
26.5%, producto de la noticia acerca de la decisión del Tribunal Arbitral Internacional de 
determinar que el Consorcio CCC Ituango no fue responsable del colapso de la galería auxiliar 
de desviación (GAD), ocurrido en abril de 2018. Entre otros movimientos relevantes, Canacol 
muestra una vela bajista que parece dar continuidad a la tendencia bajista desde el nivel de los 
COP$13,640

Los mercados internacionales se mostraron positivos, mientras los operadores analizan los 
datos de inflación que se conocieron en la mañana. En EE.UU. los índices alcanzaron nuevos 
récords, con el Nasdaq cerrando por primera vez por encima de los 20,000 puntos. El ETF de 
acciones de tecnología lideró el mercado con una valorización de más del 1%, además, casi 
todas las siete magníficas mostraron desempeños alcistas, en medio de la menor 
incertidumbre por la próxima decisión de tasa de interés de la Reserva Federal. Lo anterior 
abre un espacio para que se mantenga la tendencia alcista de los índices en EE.UU. e impulsa 
las perspectivas del rally navideño.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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