
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El USD ganó
terreno, impulsado por comentarios de la presidenta del
Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, sobre una
posible reducción de tasas de 50 pbs, tras un recorte de 25
pbs anunciado por el banco. El Índice DXY subió por encima
de 106.5, respaldado también por datos del Índice de
Precios al Productor (PPI) en EE.UU., que superaron
expectativas con un aumento anual del 3%. Estos resultados
refuerzan la fortaleza del USD y mantienen al DXY en
niveles clave.

Peso colombiano: El peso colombiano cerró este jueves en COP$4,347.94 por dólar, con una
depreciación del 0.07% frente al dólar. La moneda fluctuó entre un mínimo de COP$4,320 y un
máximo de COP$4,352 por dólar, registrando un precio promedio de COP$4,335.49 por dólar.
Durante la jornada se negociaron un total de 1,887 operaciones que sumaron transacciones por
USD$1,276 millones.El peso colombiano cotizó con ganancias durante gran parte de la jornada, sin
embargo, el fortalecimiento del dólar estadounidense frente a monedas como el euro y monedas
latinoamericanas como el real brasileño, el peso mexicano y el peso chileno, ejerció presión de
depreciación sobre el rendimiento de la moneda local.

Euro: El euro se mantuvo en niveles cercanos a 1.05 frente al dólar estadounidense, respaldado
por un retroceso general del dólar. Sin embargo, su recuperación sigue limitada por las
expectativas de nuevos recortes de tasas por parte del BCE en 2025. Tras el anuncio de un recorte
de 25 pbs, el BCE proyectó un crecimiento económico moderado y reconoció riesgos a la baja para
el crecimiento y la inflación, lo que mantuvo la presión sobre el euro en un contexto de política
monetaria expansiva. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,547.67 con una apreciación de 0.15%
durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cayó a USD$73.4 por barril el
jueves, tras advertencias de la AIE sobre un posible superávit
de oferta en 2025, en contraste con proyecciones de
mercado equilibrado por parte de la Administración de
Información Energética de EE.UU. La OPEP redujo por
quinto mes consecutivo sus expectativas de crecimiento de
la demanda, atribuyéndolo a la baja demanda en China y al
aumento de la oferta de países no OPEP+. A pesar de esto,

persisten esperanzas de recuperación en la demanda china tras los anuncios de una política
monetaria más flexible para 2025.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
La curva de los bonos del Tesoro de EE. UU. mostró un empinamiento más pronunciado,
destacando la subasta del bono a 30 años por USD$22 mil millones, que registró un
rendimiento de 4.535%, ligeramente superior al 4.523% observado en el mercado secundario
previo a la emisión. Después de la subasta, los rendimientos de los bonos a largo plazo
alcanzaron máximos intradía, con la curva 5s30s ampliándose a 37 pbs, su nivel más alto desde
finales de octubre. El bid-to-cover de esta subasta fue de 2.39, ligeramente inferior al promedio
reciente de 2.42 registrado en reaperturas similares. Además, los datos del PPI de noviembre y
las solicitudes semanales de subsidios por desempleo presionaron el extremo largo de la curva,
incrementando los rendimientos del sector de la subasta en 5 pbs durante el día.

Los bonos italianos mostraron las mayores desvalorizaciones de la región luego del recorte de
tasas del BCE. El diferencial entre los bonos a 10 años de Italia y Alemania se amplió 8 pbs,
alcanzando 115 pbs, el nivel más alto en una semana. Los mercados monetarios redujeron las
expectativas de recortes del BCE, proyectando menos de 125 pbs para el próximo año,
afectados también por los recortes de tasas del SNB y el Banco de Canadá esta semana. La
curva de rendimientos británica se empinó, superando a los bonos alemanes, al reducirse
apuestas de recortes del BOE. Se espera que mantengan la tasa de referencia en 4.75% la
próxima semana, pero, en la curva OIS, se proyectan 78 pbs de reducción para 2025, frente a
los 82 pbs anticipados el miércoles.

En el mercado local, los TES registraron una marcada desvalorización, con un incremento en
los rendimientos de entre 15 y 26 pbs. La jornada inició con la noticia de que la reforma
tributaria 2.0 no fue aprobada, intensificando la incertidumbre fiscal en torno al presupuesto
de 2025. La no aprobación de la reforma obliga al Gobierno a cumplir metas fiscales más
estrictas para 2025, con un déficit fiscal limitado al 4.7% del PIB, frente al 5.1% proyectado en el
MFMP, y un desajuste primario máximo de 0.1% del PIB. Esto es debido a que la reforma
buscaba adelantar a 2025 la vigencia plena de la Regla Fiscal, vinculando las metas al nivel de
deuda neta previsto para 2024, pero su hundimiento mantiene el régimen de transición
aprobado en la reforma tributaria anterior. Junto a esto, se dio a conocer que, en noviembre de
2024, la deuda del GNC alcanzó el 60.1% del PIB, +1.2 puntos respecto al mes anterior (58.9%).
Este aumento marca el nivel más alto de deuda en casi dos años y refleja una subida
significativa desde los niveles previos a la crisis del COVID-19 (47.9%). En deuda privada, la
primera emisión de bonos del Grupo Aval en cinco años, por COP$300 mil millones, recibió un
bid to cover de 2.67 veces. El monto demandado alcanzó los COP$800.3 mil millones. De estos,
COP$436.6 mil millones fueron solicitados para la serie A a 15 años, adjudicándose COP$200
mil millones, mientras que para la serie C a tres años, la demanda fue de COP$363.7 mil
millones, con COP$100 mil millones adjudicados.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El mercado local mostró un desempeño ligeramente negativo al cierre de la jornada. La
jornada siguió marcada por una fuerte y estable valorización de la acción de Conconcreto que
en la jornada de ayer ganó cerca del 26% y el día de hoy un 10.6%. Sin embargo, este
desempeño no fue suficiente para cambiar la tendencia del índice. Promigas lideró las
pérdidas, acumulando un -2.95%, seguida de Canacol que, desde el principio del mes, ha
perdido cerca del 11.5% luego de estar en terreno positivo por varias semanas anteriormente.

Los mercados internacionales se mostraron negativos, en medio de la decisión de política
monetaria del BCE y el informe de inflación presentado la jornada anterior. Las tecnológicas
perdieron el impulso que mostraron al principio de la semana y lideraron las caídas, Nvidia
perdió cerca del 1%. Por su parte, el mercado europeo cerró ligeramente a la baja tras la
decisión del banco central Europeo de recortar las tasas. Los operadores aún digieren los
datos de EE.UU y las señales de futuras decisiones en la región.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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