
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El dólar
estadounidense cerró la semana con ganancias,
consolidando su avance y llevando al índice DXY por
encima de 107, impulsado por presiones inflacionarias
persistentes en EE.UU. y expectativas de políticas
monetarias más flexibles en China y la Eurozona. Aunque
enfrenta resistencia técnica en el rango de 107-107.5, el
dólar muestra resiliencia respaldado por un aumento en
los rendimientos del Tesoro, a pesar de que el mercado
anticipa un recorte de tasas por parte de la Reserva
Federal en su próxima reunión.

Peso colombiano: El peso colombiano continuó su senda de apreciación este viernes cerrando la
jornada de negociación en COP$4,317.4 por dólar. La tasa de cambio local cayó COP$30.54 frente al
cierre del jueves, que se ubicó en COP$4,347.94 por dólar. Durante la jornada, la moneda osciló
entre un mínimo de COP$4,315 y un máximo de COP$4,368 por dólar. Se negociaron USD$1,258
millones a través de 1,770 operaciones. La presión bajista sobre el DXY y el alza en los precios del
crudo respaldaron la apreciación de la moneda local por sexta jornada. Esta semana, la moneda se
apreció un 2% frente al dólar durante, con el USD/COP cayendo por debajo de sus medias móviles
de 20 y 50 periodos.

Euro: El EUR/USD cerró la semana con pérdidas, situándose en 1.0495 tras una modesta
recuperación del 0.2% este viernes. Aunque logró acercarse a la media móvil de 20 días en 1.0550,
no logró superarla, manteniendo un sesgo bajista a corto plazo debido a señales de desaceleración
económica en la Eurozona y expectativas de más recortes de tasas por parte del Banco Central
Europeo (BCE). El EUR/USD enfrenta resistencia cerca de la media móvil exponencial de 20 días
en 1.0580, mientras que el soporte clave se encuentra en el mínimo de dos años en 1.0330. Así, el
EUR/COP cerró en COP$4,555.26 con una depreciación de 0.10% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cerró en USD$74.5
por barril, marcando su nivel más alto desde el 22
de noviembre y acumulando una ganancia
semanal del 5%, impulsados por restricciones en
la oferta global, mayor demanda de combustible y
medidas económicas en China. Las sanciones de la
UE contra la flota petrolera rusa y posibles
acciones similares de EE.UU., junto con las
crecientes importaciones de crudo en China,
elevaron las expectativas de demanda mundial,
según la AIE. Sin embargo, la agencia proyecta un

superávit petrolero para 2025 debido al aumento de la producción fuera de la OPEP+, mientras
que se anticipan recortes de tasas en EE.UU. y Europa.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
La curva de rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. continúa normalizándose, con el
rendimiento del bono a 10 años superando al del bono a 3 meses por primera vez en más de
dos años. Este empinamiento se debió a que el rendimiento del bono a 3 meses experimentó
un constante descenso, relacionado con las tasas a corto plazo establecidas por la Reserva
Federal, la cual se prevé que reduzca las tasas la próxima semana por tercera ocasión en el año.
Mientras tanto, el rendimiento del bono a 10 años se vio presionado desde septiembre,
impulsado por la percepción de los inversores de que habrá menos recortes de tasas en el
futuro. Adicionalmente, los rendimientos de los bonos del Tesoro a 2 y 30 años han subido por
quinto día consecutivo. El rendimiento del bono a 10 años ha alcanzado cerca del 4.36%,
aunque se mantiene 10 puntos básicos por debajo de sus máximos registrados en noviembre.

Los bonos alemanes (bunds) registraron su mayor caída semanal desde marzo, con los
mercados reduciendo apuestas sobre futuros recortes de tasas del BCE tras advertencias de
riesgos inflacionarios por parte de Christine Lagarde. Los traders ahora proyectan 114 p pbs de
recortes para el próximo año, disminuyendo desde 121 pbs el jueves y 129 pbs el miércoles.
Mientras tanto, el diferencial OAT-bund (Francia-Alemania) se mantuvo en 78 pbs tras el
nombramiento de Francois Bayrou como primer ministro de Francia. Los bonos italianos
superaron a la mayoría de sus pares en la eurozona, recortando pérdidas previas. Las
emisiones de bonos en la eurozona concluyeron este año tras las subastas de Bélgica. En el
Reino Unido, los gilts cayeron junto con bunds y Treasuries, pero las expectativas de recortes
del Banco de Inglaterra permanecieron estables, proyectando 76 pbs para 2025 antes de la
decisión de la próxima semana.

En el mercado local, los TES registraron valorizaciones en la mayoría de los nodos. Aunque la
jornada comenzó con desvalorizaciones de aproximadamente 10 pbs en la parte larga y 5 pbs
en la parte corta, gran parte de estas pérdidas, acumuladas entre ayer y esta mañana, fueron
corregidas a lo largo del día. Sin embargo, consideramos que persisten presiones alcistas sobre
los rendimientos, particularmente en los bonos de largo plazo. Este panorama se ve
influenciado por el incremento en la deuda neta del Gobierno Nacional Central (GNC) de
Colombia, que al tercer trimestre de 2024 alcanzó el 57.6% del PIB. Este dato representa un
aumento de 4.8 puntos porcentuales (pp) frente al mismo periodo de 2023 y de 3.8 pp respecto
al cierre de 2023, superando la expectativa de 55.3% del PIB proyectada para el final del año.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El mercado local finaliza la semana con pérdidas y no logra recuperar las ganancias. El índice
termina su tercera jornada en terreno bajista y borra la ganancia del 4% que logró al principio
de la semana. Los volúmenes fueron liderados por Pref-Bancolombia, Ecopetrol y Cemargos,
mientras que las ganancias se concentraron en acciones de BMC y Conconcreto, esta última
acumula una valorización del 47% en lo corrido de la semana. Por su parte, Canacol fue la
acción que más retrocedió en la jornada y acumuló pérdidas de cerca del 10% durante la
semana. Los operadores se encuentran cautelosos esperando la decisión de política monetaria
la próxima semana.

Los mercados internacionales cierran la semana mixtos y en S&P 500 se encamina a finalizar
su primer descenso semanal después de 4 semanas. En Europa, el ánimo pesimista continuó de
la jornada del jueves a la del viernes, luego de datos débiles de crecimiento en Reino Unido y
de exportaciones en Alemania. El S&P 500 cerró estable el viernes, mientras los inversores
evaluaban señales mixtas del mercado. A pesar de una leve alza en el Nasdaq, el índice general
y el Dow Jones reflejaron preocupaciones por las perspectivas económicas.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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