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Datos mixtos en economias desarrolladas presionan al DXY

El indice del délar estadounidense (DXY) muestra un descanso de su fortaleza tras

El EUR/USD se recupera ligeramente y se acerca al nivel psicolégico de 1.05 dolares.

El GBP/USD se mantiene bajo presion y cotiza por debajo de 1.2650 dolares.

°
alcanzar un maximo de 13 jornadas.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econoémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU.: Los futuros de las acciones cierran la semana recuperando terreno tras seis jornadas a
la baja. El informe del indice de precios al productor de noviembre, que supero las expectativas con
un aumento del 0,4% frente al 0,2% proyectado, impulsé los movimientos recientes. Aunque el
mercado muestra optimismo, la euforia cede mientras los inversores evaltian la sostenibilidad de
otro afno positivo. Se espera un enfoque en sectores especificos en lugar de un repunte generalizado.
Los bonos del Tesoro a 10 afios suben al 4,32%, tras cuatro sesiones al alza, debido a menores
expectativas de recortes de tasas en 2025. Sin embargo, los mercados asignan una probabilidad del
96% a un recorte de tasas de un cuarto de punto en la proéxima reunion de la Fed. Las solicitudes de
subsidio por desempleo aumentaron a 242.000, superando las 220.000 esperadas.

En Europa: Los mercados europeos se recuperaron tras las pérdidas recientes, impulsados por
datos economicos mixtos. El PIB del Reino Unido cayé un 0,1% mensual en octubre, frente a una
proyeccién de crecimiento del 0,1%, debido a una menor produccion, segiin la ONS. En Alemania, las
exportaciones también decepcionaron, mientras la produccién industrial de la zona euro
permanecio estable en octubre, tras un descenso del 1,5% en septiembre. Alemania lider? las caidas
(-1,1%), mientras que Espafia mostr6é un crecimiento del 1%. El jueves, el Banco Central Europeo
redujo su tasa de referencia en 25 puntos basicos, el cuarto recorte anual, y sugirié mas ajustes en
2025. El Banco Nacional Suizo sorprendi6é con una baja de 50 puntos basicos, y Dinamarca hizo lo
propio con 25 puntos. Sin embargo, una conferencia en China concluy6 sin medidas concretas para
estimular su economia. Los inversores aguardan decisiones clave de la Fed y el Banco de Inglaterra.

En Asia: Las acciones chinas lideraron las caidas en Asia tras decepcionar las medidas anunciadas
en la Conferencia Central de Trabajo Economico de Beijing. Pese a los estimulos monetarios
recientes, los nuevos préstamos en noviembre alcanzaron CNY$580 mil millones, muy por debajo de
los CNYS$1,170 billones del afio anterior. La financiacion social total también caydé a CNYS2,34
billones, reflejando una débil demanda de crédito. El yuan offshore se debilité a 7,28 por dolar. En
Japon, el indice Tankan subi6 a 14, superando expectativas, mientras que la produccién industrial
creci6 un 2,8% en octubre. No obstante, el yen cayé a 153 por dolar, y el rendimiento de los bonos a
10 afos disminuy6 a 1,04% ante la posibilidad de que el Banco de Japén posponga un ajuste de tasas.
India, por su parte, espera una inflacion mayorista de noviembre del 2,2%, mientras el consumo
interno contintia mostrando moderacion..

En Colombia: EI presidente Gustavo Petro anunci6 el fin de las relaciones del Gobierno con las
comisiones economicas tras el archivo de la Reforma Tributaria 2.0, calificando esta decisibn como
“grave” para las finanzas publicas. Durante la Asamblea Popular de la Democracia Energética,
advirtio sobre una posible cesacion de pagos y critic6 medidas regresivas como el IVA a productos
basicos. El ministro de Hacienda aseguré que no hay riesgo de default, pero la OCDE sefiald
problemas en la planificacién presupuestal, destacando la necesidad de ajustar las proyecciones
fiscales para evitar desfases entre ingresos y gastos. En materia energética, el MinMinas emitié una
resolucion para maximizar la produccion de hidrocarburos, promoviendo mejores practicas técnicas
y ambientales. Por su parte, la OCDE prevé que la inversiéon en Colombia no recuperara niveles
prepandemia y que la inflacién alcanzara la meta del 3% solo en 2026, reflejando retos econdémicos
persistentes.

Los precios del petroleo rent superaron los USD$74 por barril, alcanzando un maximo de tres
semanas con una ganancia semanal superior al 4 %, impulsados por expectativas de mayor
demanda debido al estimulo econdémico de China y posibles interrupciones del suministro por
sanciones de Estados Unidos contra Iran y Rusia. Las importaciones de crudo de China aumentaron
en noviembre por primera vez en siete meses y se espera que sigan altas hasta 2025. Sin embargo,
la Agencia Internacional de Energia prevé que la oferta de productores fuera de la OPEP+, como
Estados Unidos y Brasil, crecerd mas rapido que la demanda el proximo afio.
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Doélar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense (DXY) muestra un descanso de su fortaleza tras alcanzar un
maximo de 13 jornadas en la zona de 107 unidades. La moneda cotiza con poca variaciéon aunque se
encamina a cerrar la semana con ganancias de mas del 1%. El comportamiento de las principales
monedas pares es mixto y limita el avance de la moneda estadounidense, con la atencion del
mercado dirigiéndose a la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal la proxima semana.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 106.8 y 107.1
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano presentd una leve depreciacion de 0.07%, cerrando en COPS$4,347.94 por
dolar. La moneda oscilé entre COPS4,320 y COPS4,352, con un promedio de COPS$4,335.49. Aunque
mostré ganancias iniciales, el fortalecimiento global del délar presioné a la baja su desempefo. Hoy,
las monedas de la region se deprecian frente al dolar al inicio de la jornada, aunque los precios del
petroleo suben en medio del contexto geopolitico. En este panorama, esperamos que el peso
colombiano presente movimientos de depreciacién, tras varias jornadas de ganancias, pero
limitados por el comportamiento en los precios del crudo.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,330 y COP$4,360 por délar, con
extensiones en COP$4,320 y COP$4,375 por dolar.

Euro

El EUR/USD se recupera ligeramente y se acerca al nivel psicologico de 1.05 ddlares, impulsado por
datos positivos de Produccion Industrial en la Eurozona. Sin embargo, las ganancias estan limitadas
por las expectativas divergentes entre las politicas de la Reserva Federal y el BCE. A pesar de que el
BCE recort6 su tasa de depdsito en 25 puntos basicos esta semana, comentarios de algunos
funcionarios sugieren preocupaciones por el débil crecimiento econdémico en la region, lo que
refuerza una perspectiva bajista para el euro a corto plazo.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,540 y
los COP$4,575 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD se mantiene bajo presiéon y cotiza por debajo de 1.2650 doélares, afectado por datos
economicos débiles del Reino Unido. El Producto Interno Bruto (PIB) mensual mostré una
contraccion en octubre, sorprendiendo negativamente a los mercados, mientras que la Produccion
Industrial y Manufacturera también cayeron. Estos resultados aumentan las preocupaciones sobre
la desaceleracion econémica del Reino Unido, mientras los inversores esperan el informe de
empleo, el IPC de noviembre y la decision del Banco de Inglaterra sobre las tasas de interés la
proxima semana.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.262 y 1.269
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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