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Indice del délar estadounidense (DXY): El dblar Real Brasilefio 6.1348 1.53%
estadounidense mostré6 un ligero retroceso este Libra Esterlina 1.2683 0.52%
lunes, ya que los mercados digieren datos Yen Japonés 154.19 0.36%
econdmicos recientes, incluidos sélidos indices PMI  pglar Neozelandés 0.5778 0.30%
de S&P Global y cifras de inflacion persistente. EIDXY  psi5 ¢ canadiense 1.425 0.14%
bajo ligeramente tras la atencion generada por el .. aciraliano 0.6367 0.10%
proximo anuncio de ,tasas de la Reserva Federal Peso Mexicano 20.1548 0.17%
prosrumedo o & micoes v 8 e ¢ vipncne7ams | oo
. ' Délar - COP 4,347.9 -0.07%

el alza en los rendimientos de los bonos del Tesoro de
Euro - COP 4,547.67 -0.15%

EE.UU. limit¢ las pérdidas del dolar.

Peso colombiano: Hoy el peso colombiano mostrd baja volatilidad (COPS27), oscilando entre
COP$4,334.9 y COP$4,307.6 por dolar. Al cierre de la jornada la moneda se deprecio 0.19%,
cerrando en COPS$4,325.5 por dolar, en medio de la caida en los precios del crudo y la influencia de
las monedas pares en la region que via correlacion afiadian presion de depreciacion sobre la
moneda local. Durante la jornada se transaron USDS$811 millones en 1,058 operaciones y registro
un precio promedio de COPS$4,323.94 por dolar. La cautela ante una semana cargada de datos
econdémicos relevantes mantuvo el sesgo de depreciacion sobre las monedas latinoamericanas
durante la jornada de negociacion.

Euro: El par EUR/USD se mantiene cerca del nivel psicolégico de 1.05, aunque lucha por superar
la resistencia de los tltimos tres dias en torno a 1.0535. La debilidad del Euro esta influenciada por
comentarios dovish de funcionarios del BCE, como Christine Lagarde, quien respaldd mas
recortes de tasas si los datos confirman que la desinflacion sigue su curso. Los datos PMI de la
Eurozona, mejores de lo esperado, mostraron una desaceleracion en la contraccion de la actividad
econdmica, pero el par sigue en una tendencia bajista a corto plazo, con la media mévil de 20 dias
actuando como una barrera clave para los compradores. Asi, el EUR/COP cerré en COP$4,541.40
con una depreciacién de 0.17% durante la jornada.

El precio del petrdleo Brent cayd hacia los USDS$74

Café 325.02 1.73% \ , ' _
Maiz 24510 0709 Por barril, reflejando incertidumbre sobre la demanda
Plata 31.047 0.06% &lobal y una amplia oferta, mientras los mercados
Cobre 41922 041% evgluaban el impacto de datos econémicos débiles de
Oro 267024 10.21% China, el pr1nc1pa} importador de petroleo. La AIE
' ’ anticipa un superavit en el mercado petrolero para
Brent 73.820 -0.90% .
WTI 20.170 by e 2024, a pesar de los esfuerzos de la OPEP+ por limitar
' ' la produccion, ya que paises fuera del grupo, como EE.
Gas Natural 3.2260 -1.65%

UU., Brasil y Canada, podrian incrementar su
suministro en 15 millones de barriles diarios. Esto
contrasta con la renuencia de los Emiratos Arabes Unidos a eliminar los recortes de produccion.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 35,560.00
CEMARGOS s 9,790.00
ECOPETROL $ 1,730.00
| Acciones mas valorizadas

BHI S 304.00
PROMIGAS S 7,800.00
BMC S 2,180.00
| Acciones menos valorizadas
FABRICATO S 2.00
ENKA S 14.00

ECOPETROL S 1,730.00

| Acciones méas negociadas (MGC)

-0.67%
-2.10%
-2.81%

3.40%
3.04%
2.83%

-9.09%
-4.76%
-2.81%

GOOGL S 859,740.00  3.40%
NU S 50,980.00  -1.20%
CSPX $ 2,795,000.00  0.11%
SP500
Paramount Global B 11.80%
Ford Motor 4.92%
Carnival Corp 4.73%
Equinix -2.33%
Amcor PLC -2.40%
Nasdaq Inc -2.53%
Nasdaq 100
DoorDash 5.41%
The Trade Desk 4.65%
PDD Holdings DRC 3.52%
DexCom -1.22%
Moderna -1.93%
Sirius XM -3.01%
Dow Jones
Boeing 3.69%
American Express 2.79%
3M 2.64%
Procter&Gamble 0.06%
I1&) -0.31%
Chevron -1.40%
Stoxx 50
BASF 2.53%
Siemens AG 1.57%
Bayer 1.33%
Louis Vuitton -1.63%
Philips -2.09%
Kering -11.91%
FTSE
St. James’s Place 4.52%
4.06%
Halma 3.85%
Smith & Nephew -2.36%
Burberry Group -3.29%
Prudential -4,54%
DAX
BASF 2.53%
Covestro 2.15%
RWE AG ST 1.94%
Siemens Healthineers -1.82%
Rheinmetall AG -2.09%
Henkel VZO -2.16%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. se mantuvieron casi sin cambios, tras
datos mixtos sobre el sector servicios y la industria manufacturera de Nueva York. Los
rendimientos a 10 y 30 afios registraron aumentos continuando con la tendencia alcista de la
semana pasada. Durante la sesién asidtica, compradores como aseguradoras y bancos
regionales generaron valorizaciones en los bonos, pero el impulso se desvanecié en las
sesiones europeas y estadounidenses. Los operadores se preparan para la actualizacion de
politica de la Reserva Federal el miércoles, con un 99.1% de probabilidad de un recorte de tasas
de 25 pbs.

El rendimiento del bono aleman a 10 afios cerr6 al alza por primera vez desde el 6 de
diciembre, cayendo 1 pb a 2.25%, tras haber subido 15 pbs en la Gltima semana. Esto ocurrio6
mientras los operadores del mercado monetario incrementaron sus apuestas sobre recortes de
tasas del BCE en la segunda mitad de 2024. La curva se inclin6 al alza, con el rendimiento a dos
afnos bajando 2 pbs a 2.05%. El diferencial de Francia respecto a Alemania se ampli6 1 pb a 80
pbs tras una rebaja no programada de Moody’s. En el Reino Unido, los gilts se debilitaron,
especialmente en el tramo corto, con el rendimiento a dos afios subiendo 5 pbs a 4.36%. Los
mercados monetarios recortaron las apuestas de recortes de tasas del BoE hasta 2025, con 71
pbs previstos para diciembre de 2025, 4 pbs menos que el viernes.

En el mercado local, los TES continuaron registrando desvalorizaciones en la mayoria de los
nodos a pesar de iniciar la jornada con valorizaciones. Los rendimientos mantienen presiones
al alza a lo largo de la curva, impulsados por la dinamica de los bonos estadounidenses y las
crecientes inquietudes del mercado sobre los riesgos fiscales. Este efecto fue mas pronunciado
en los bonos de mayor plazo, mientras esperamos que esas presiones se mantengan.
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El mercado local comienza la semana con altos volimenes de negociacion, sin embargo,
continda la tendencia a la baja que mostr6 la semana pasada. El activo de Cemargos registra
pérdidas inesperadas luego de tener una semana positiva, lo que podria demostrar que esta
empezando a encontrar un nivel de estabilidad sobre los COPS$9,700. Ecopetrol nuevamente
encabezo las pérdidas después de que el mercado conociera cambios en la alta gerencia, el
activo se acerca al minimo anual que se presentd el mes pasado. Por su parte, se resalta el
desempeno de BHI como el activo que lider? las valorizaciones en la jornada.

Los mercados internacionales cierran mixtos en el inicio de una semana en la que la mayoria
de Bancos Centrales definiran el rumbo de su politica monetaria. El S&P 500 avanzo el lunes
mientras el Nasdaq Composite alcanzé un récord histérico, impulsado por un alza del 11% en
Broadcom, que superd por primera vez una valoracion de mercado de USDSI billon. Las
acciones tecnologicas lideraron las ganancias, con Apple, Alphabet y Tesla alcanzando
maximos historicos, aunque Nvidia retrocedié mas de un 2%, acumulando una correccién de
mas del 10% desde su reciente maximo de noviembre. El optimismo en el mercado
estadounidense se da mientras los inversores esperan la reunion de dos dias de la Reserva
Federal, que comienza el martes, con expectativas de un recorte de 25 puntos basicos en la
tasa de interés clave. En Europa, los mercados cerraron a la baja, liderados por una caida del
4.6% en Stellantis tras la salida repentina de su CEO, mientras que el indice CAC 40 de Francia
retrocedi6 un 0.75% luego de una rebaja de calificacion crediticia por parte de Moody’s.

uit. Mkt. Cap %M Max. Mes Volumen 1D Volumen MTD

Precio  (Billones) Corrido  (Millones) (Millones) Dividendo

Bancolombia ! 353 4 0.27% | -2. h 13.6% . I 38,700 }

PF-Bancolombia 35,560 | 353 [W-067% |W 1.2% |h18.9% 5.7 0.9 35,560 | 36,500 19,688 | 139,810 3536 9.9% |
Ecopetrol 1,730 711 W-2.81% | 3.9% |W-26.1% 4.3 0.9 1,730 1,830 12,254 67,921 312| 18.0%
ISA 16,780 | 186 |W-0.12% |¥ 0.1% |4 8.4% 7.0 11 16,760 | 17,220 2,946 | 43,823 1110 66% |
GEB 2,480 22.8 W-1.20% |W -3.9% A 30.5% 9.4 1.2 2,480 2,600 1,042 14,775 251 10.1%
Celsia 3,505 | 38[20.00% |W-24% | 18.4% 18.0 1.0 3,475 | 3,550 366 | 8,269 310| 88% |
Promigas 7,800 8.9 A 3.04% M 1.3% M 69.6% 7.7 14 7,570 7,800 92 1,222 516 6.6%
Canacol 11,500 | 0.4 |W-1.20% |¥ 4.8% |W447% 17.0 03 11,500 | 13,260 55 | 3,202 - .0% |
Grupo Sura 35,500 19.20.00% | -1.4% |4 22.4% 33 0.6 34,600 35,500 15 12,925 1,400 | 3.9%
PF-Grupo Sura 23,580 | 192 |4 051% |f 1.1% |4 747% 22 04 23,200 | 23,580 488 | 37,833 1400 59% |
Grupo Argos 19,240 15.7 | W-0.82% | -3.9% | 54.9% 3.9 0.8 19,240 20,000 2,261 34,709 636 | 3.3%
PF-Grupo Argos 14,380 | 157 [ 0.98% |4 27% |4 70.0% 2.9 06 13,820 | 14,500 201 | 20,254 636 | 4.4% |
Corficolombiana 15,400 56 W-0.65% | 0.0% | 14.1% 228 0.5 15,340 15,540 167 7,646 - 0.0%
PF-Corficolombiana 14,020 | 56 |W-127% | 2.0% |4 24.1% 20.8 04 14,020 | 14,460 61 598 1135| 8.1% |
Cementos Argos 9,790 12.9 |W-2.10% | 1.8% |4 60.2% 24 1.0 9,580 10,000 17,112 59,860 18| 1.2%
PF-Cementos Argos 9,510 | 129 4 0.11% |¥ 1.8% |[M111.3% 23 1.0 9,490 | 9,690 22 423 18| 12% |
PF-Davivienda 17.800 8.0 M 0.56% |¥57% (W -72% - 122 0.5 17.700 18,560 363 9.402 - 0%
Bogota 26,860 | 9.5/20.00% (W -23% |¥ -2.2% 10.9 06 26,860 | 27,480 258 | 2,490 1452 | 54% |
PF-Aval 457 109 (W-044% AN 0.4% | -5.8% 15.1 0.6 456 468 1,163 7,034 24| 53%
Grupo Bolivar 58,500 | 46|M021% |W 3.1% |¥ -0.8% 9.8 04 57,000 | 60,100 301 | 2,161 6276 | 10.7% |
Mineros 4,520 1.4 M 0.44% |M 7.1% |M146.3% 3.6 0.9 4,085 4,520 619 5,771 384 | 8.5%
BVC 9,530 | 0.6 [W-0.83% |W 0.8% |¥-17.1% 5.0 1.0 9,530 | 9,610 214 | 303 948 | 9.9% |
ETB 74 0.3 | 0.00% 0.0% |¥-22.1% 0.9 0.1 74 74 35 128 - 0.0%
Nutresa 79,000 | 36.2|90.00% |S 0.0% | 75.6% 282 53 79,000 | 79,000 2| 793 - 0.0% |
Terpel 11,100 20 |MN1.65% W -09% |A 432% 2.2 0.6 10,900 11,200 71 2,158 786 | 7.1%
PEI 69,000 | 3.0 (W-0.14% |¥ -04% |¥ 4.8% 18 0.5 68,700 | 69,980 1,027 | 42,439 888 | 1.3% |
HCOLSEL 14,796 =0.00% (W 0.8% | 18.7% 14,796 14,917 10,333

Icolcap 13,800 | |W-0.44% |W -04% |h 14.0% 13,770 | 13,925 | 83,381 |
COLCAP 1,371 V-069% [W-14.1% A 16.5% 1371 1,399
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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