
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El dólar
estadounidense mostró un ligero retroceso este
lunes, ya que los mercados digieren datos
económicos recientes, incluidos sólidos índices PMI
de S&P Global y cifras de inflación persistente. El DXY
bajó ligeramente tras la atención generada por el
próximo anuncio de tasas de la Reserva Federal
programado para el miércoles. Aunque las medidas de
estímulo en China impulsaron el apetito por el riesgo,
el alza en los rendimientos de los bonos del Tesoro de
EE.UU. limitó las pérdidas del dólar.

Peso colombiano: Hoy el peso colombiano mostró baja volatilidad (COP$27), oscilando entre
COP$4,334.9 y COP$4,307.6 por dólar. Al cierre de la jornada la moneda se depreció 0.19%,
cerrando en COP$4,325.5 por dólar, en medio de la caída en los precios del crudo y la influencia de
las monedas pares en la región que vía correlación añadían presión de depreciación sobre la
moneda local. Durante la jornada se transaron USD$811 millones en 1,058 operaciones y registró
un precio promedio de COP$4,323.94 por dólar. La cautela ante una semana cargada de datos
económicos relevantes mantuvo el sesgo de depreciación sobre las monedas latinoamericanas
durante la jornada de negociación.

Euro: El par EUR/USD se mantiene cerca del nivel psicológico de 1.05, aunque lucha por superar
la resistencia de los últimos tres días en torno a 1.0535. La debilidad del Euro está influenciada por
comentarios dovish de funcionarios del BCE, como Christine Lagarde, quien respaldó más
recortes de tasas si los datos confirman que la desinflación sigue su curso. Los datos PMI de la
Eurozona, mejores de lo esperado, mostraron una desaceleración en la contracción de la actividad
económica, pero el par sigue en una tendencia bajista a corto plazo, con la media móvil de 20 días
actuando como una barrera clave para los compradores. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,541.40
con una depreciación de 0.17% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cayó hacia los USD$74
por barril, reflejando incertidumbre sobre la demanda
global y una amplia oferta, mientras los mercados
evaluaban el impacto de datos económicos débiles de
China, el principal importador de petróleo. La AIE
anticipa un superávit en el mercado petrolero para
2024, a pesar de los esfuerzos de la OPEP+ por limitar
la producción, ya que países fuera del grupo, como EE.
UU., Brasil y Canadá, podrían incrementar su
suministro en 1.5 millones de barriles diarios. Esto

contrasta con la renuencia de los Emiratos Árabes Unidos a eliminar los recortes de producción.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. se mantuvieron casi sin cambios, tras
datos mixtos sobre el sector servicios y la industria manufacturera de Nueva York. Los
rendimientos a 10 y 30 años registraron aumentos continuando con la tendencia alcista de la
semana pasada. Durante la sesión asiática, compradores como aseguradoras y bancos
regionales generaron valorizaciones en los bonos, pero el impulso se desvaneció en las
sesiones europeas y estadounidenses. Los operadores se preparan para la actualización de
política de la Reserva Federal el miércoles, con un 99.1% de probabilidad de un recorte de tasas
de 25 pbs.

El rendimiento del bono alemán a 10 años cerró al alza por primera vez desde el 6 de
diciembre, cayendo 1 pb a 2.25%, tras haber subido 15 pbs en la última semana. Esto ocurrió
mientras los operadores del mercado monetario incrementaron sus apuestas sobre recortes de
tasas del BCE en la segunda mitad de 2024. La curva se inclinó al alza, con el rendimiento a dos
años bajando 2 pbs a 2.05%. El diferencial de Francia respecto a Alemania se amplió 1 pb a 80
pbs tras una rebaja no programada de Moody’s. En el Reino Unido, los gilts se debilitaron,
especialmente en el tramo corto, con el rendimiento a dos años subiendo 5 pbs a 4.36%. Los
mercados monetarios recortaron las apuestas de recortes de tasas del BoE hasta 2025, con 71
pbs previstos para diciembre de 2025, 4 pbs menos que el viernes.

En el mercado local, los TES continuaron registrando desvalorizaciones en la mayoría de los
nodos a pesar de iniciar la jornada con valorizaciones. Los rendimientos mantienen presiones
al alza a lo largo de la curva, impulsados por la dinámica de los bonos estadounidenses y las
crecientes inquietudes del mercado sobre los riesgos fiscales. Este efecto fue más pronunciado
en los bonos de mayor plazo, mientras esperamos que esas presiones se mantengan.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores

16 diciembre 2024 2



Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

| Renta Variable
El mercado local comienza la semana con altos volúmenes de negociación, sin embargo,
continúa la tendencia a la baja que mostró la semana pasada. El activo de Cemargos registra
pérdidas inesperadas luego de tener una semana positiva, lo que podría demostrar que está
empezando a encontrar un nivel de estabilidad sobre los COP$9,700. Ecopetrol nuevamente
encabezó las pérdidas después de que el mercado conociera cambios en la alta gerencia, el
activo se acerca al mínimo anual que se presentó el mes pasado. Por su parte, se resalta el
desempeño de BHI como el activo que lideró las valorizaciones en la jornada.

Los mercados internacionales cierran mixtos en el inicio de una semana en la que la mayoría
de Bancos Centrales definirán el rumbo de su política monetaria. El S&P 500 avanzó el lunes
mientras el Nasdaq Composite alcanzó un récord histórico, impulsado por un alza del 11% en
Broadcom, que superó por primera vez una valoración de mercado de USD$1 billón. Las
acciones tecnológicas lideraron las ganancias, con Apple, Alphabet y Tesla alcanzando
máximos históricos, aunque Nvidia retrocedió más de un 2%, acumulando una corrección de
más del 10% desde su reciente máximo de noviembre. El optimismo en el mercado
estadounidense se da mientras los inversores esperan la reunión de dos días de la Reserva
Federal, que comienza el martes, con expectativas de un recorte de 25 puntos básicos en la
tasa de interés clave. En Europa, los mercados cerraron a la baja, liderados por una caída del
4.6% en Stellantis tras la salida repentina de su CEO, mientras que el índice CAC 40 de Francia
retrocedió un 0.75% luego de una rebaja de calificación crediticia por parte de Moody’s.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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