
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El dólar
estadounidense detuvo su impulso alcista luego de que las
ventas minoristas de noviembre mostraran resultados
ligeramente mejores de lo esperado, pero no lograron
entusiasmar a los inversores como el sólido PMI de
Servicios del lunes. El DXY se mantiene cerca de 107, sin
lograr avances significativos. A pesar del dato positivo, los
mercados siguen atentos a la reunión de la Reserva
Federal (Fed), donde se espera un recorte de tasas de 25
pbs, aunque con una postura menos dovish de cara a 2025.

Peso colombiano: Al cierre de la jornada, el peso colombiano se ubicó en COP$4,346 por dólar,
depreciándose un 0.47% frente al dólar. Con una volatilidad diaria de COP$35.5 por dólar, la
moneda local osciló entre un mínimo de COP$4,328 y un máximo de COP$4,363.5 por dólar. Este
rendimiento fue impulsado por la fortaleza del dólar estadounidense y la persistente presión
bajista sobre los precios del crudo. Como mencionamos al inicio de la jornada, la recalibración de
expectativas en el frente de política monetaria, antes de la reunión de la Reserva Federal, añade
presión de depreciación sobre las monedas latinoamericanas, que vía correlación impactan el
comportamiento del peso colombiano.

Euro: El EUR/USD se mantiene cerca del nivel psicológico de 1.0500, mostrando fragilidad debido
a las expectativas de que la Reserva Federal adopte una postura ligeramente restrictiva tras su
reunión de política monetaria. Además, el panorama bajista del euro se refuerza por la postura
dovish del Banco Central Europeo, que prevé recortes graduales de tasas hasta junio de 2025,
impulsados por la desaceleración de la inflación y preocupaciones económicas crecientes en la
Eurozona. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,558.97 con una depreciación de 0.29% durante la
jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cayó a USD$73 por barril el
martes debido a preocupaciones sobre la demanda
global, impulsadas por datos económicos débiles de
China y una actividad manufacturera inferior a lo
esperado en EE. UU. y la eurozona. Las expectativas de
exceso de oferta en 2024 también presionaron los
precios, eclipsando las tensiones geopolíticas en Rusia y
Oriente Medio. Los operadores ahora están atentos a la
reunión de la Reserva Federal, donde se prevé un recorte

de 25 puntos básicos que podría estimular el crecimiento y la demanda de petróleo.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro disminuyeron ligeramente en la jornada de hoy, sin
embargo, se mantienen cerca de sus máximos del mes antes de un esperado tercer recorte de
tasas por parte de la Fed, que podría reducir el rango a 4.25%-4.5%. Datos económicos
resilientes y preocupaciones sobre políticas fiscales inflacionarias han limitado las expectativas
de nuevos recortes en 2025, con los mercados anticipando solo 50 pbs de alivio el próximo
año, lo que ha debilitado los bonos estadounidenses. Por otro lado, la reapertura de bonos del
Tesoro a 20 años por USD$13 mil millones se adjudicó con un rendimiento de 4.686%,
ligeramente por encima del nivel previo a la subasta. La demanda fue moderada, con una
relación bid-to-cover de 2.50, por debajo del promedio reciente. La participación de
compradores directos aumentó, mientras que los indirectos disminuyeron.

El diferencial entre los bonos a 10 años del Reino Unido y Alemania se amplió 9 pbs hasta 229,
su nivel más alto desde 1990, impulsado por el crecimiento salarial en el Reino Unido, que
aceleró por primera vez en más de un año. Los mercados monetarios redujeron las
expectativas de recortes de tasas a 55 pbs para 2025, 17 menos que en la jornada anterior. Los
gilts británicos se debilitaron en toda la curva, con el rendimiento a dos años subiendo a
4.45%. El foco ahora está en los datos de inflación del Reino Unido, donde se espera un
aumento del IPC anual en noviembre al 2.6%.

En el mercado local, los TES siguieron registrando desvalorizaciones en la mayoría de los
nodos, impulsadas por el aumento en los rendimientos del Tesoro estadounidense y las
persistentes preocupaciones fiscales. Junto a esto, las tasas de los TES a corto plazo en
Colombia subieron 47 pbs frente a la semana anterior, alcanzando 9.398% y superando
nuevamente la barrera del 9%. Este incremento marca la segunda subida consecutiva, con un
bid to cover de 1.3, inferior a las semanas previas. Al cierre de enero, la tasa estaba en 10.330%
y, a lo largo de 2023, mostró un descenso acumulado de 205 puntos básicos, cerrando en
10.950%.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El índice local volvió a presentar una ligera variación negativa. El Colcap cayó por debajo del
soporte de los 1,368 puntos para cerrar en los 1,367 puntos, acumulando su tercera jornada en
terreno negativo. Entre los activos destacados están Cemargos y Terpel, que mostraron ligeras
apreciaciones. Por su parte, los activos que mostraron mayores contracciones fueron Nutresa
y Éxito, este último informó al mercado sobre cambios en la estructura de la compañía, lo que
pudo haber impulsado su desempeño.

Los mercados internacionales cerraron mixtos el martes, con los inversores atentos a las
decisiones de política monetaria de los principales bancos centrales. El Dow Jones cayó -0.7%,
encaminándose a su primera racha de nueve días de pérdidas desde 1978, en un movimiento
impulsado por la rotación hacia acciones tecnológicas y lejos de valores tradicionales. El S&P
500 y el Nasdaq también retrocedieron un -0.5%, aunque el Nasdaq sigue cerca de su máximo
histórico alcanzado el lunes. En Europa, el Stoxx 600 retrocedió -0.41%, con el sector bancario
liderando las pérdidas -1.4%, mientras que las acciones tecnológicas avanzaron +0.61%. Los
mercados están enfocados en la reunión de dos días de la Reserva Federal, donde se anticipa
un recorte de 25 puntos básicos, así como en la decisión del Banco de Inglaterra programada
para el jueves.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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