Acciones

&Valores
Desde 1959

A

RESUMEN DE LA JORNADA

Indice del délar estadounidense (DXY): El DXY se mantuvo

Real Brasilefio 6.3059 3.29%

cerca de 107.8 tras la esperada reduccion de tasas de la Peso Mexicano 20.3971 1.14%
Reserva Federal en 25 pbs. Las proyecciones actualizadas Dolar Canadiense 1.4438 0.89%
. . Yen Japonés 154.71 0.80%
reflejan un enfoque mas cauteloso pero moderadamente . = “" - - 71715 0.07%
restrictivo, con un pronoéstico de tasa del 3.9% para 2025 psar- cop 4,347.9 0.07%
(anteriormente 3.4%) y del 3.4% para 2026. A pesar de la Euro-corp 4,547.67 -0.15%
incertidumbre econdmica, como un mercado laboral Libra Esterlina 1.2575 -1.06%
debilitado y una inflacién persistente, la Fed destaco su DolarNeozelandés 0.5658 4 -1.62%
Dolar Australiano 0.6228 -1.70%

dependencia de los datos y un enfoque gradual para
equilibrar el control de la inflacion con el apoyo al
crecimiento.

Peso colombiano: Como anticipamos, la recalibracion de expectativas en el frente de politica
monetaria, mantuvo al peso colomiano con presiones de depreciacion antes de la reunion de la
Fed, cerrando la jornada spot en COP$4,376.85 por dolar, con un aumento de COP$30.9 frente al
cierre del martes. Durante la jornada, la moneda fluctu6 entre COPS$4,338 y COP$4,376.85 por
dolar. Se negociaron USDS$1,181 millones a través de 1,608 operaciones.

En la sesion next day, el USD/COP opera al alza, alcanzando un maximo de COP$4,390 por ddlar,
luego de que las expectativas de recorte de la Fed en 2025 se redujeran a 50 pbs. Por su parte, el
Banco de la Republica podria continuar con su ciclo de flexibilizacién, en un intento de estimular
la economia sin descartar atin los riesgos fiscales y preocupaciones sobre la depreciacion del COP,
priorizando la estabilidad en un entorno econémico global volatil. En este sentido, mientras el
diferencial de tasas entre ambas economias se cierre, el atractivo de la moneda local tiende a
debilitarse.

Euro: El EUR/USD cay6 bruscamente por debajo de 1.04 después de que la Reserva Federal
recortara las tasas de interés, pero adoptara una postura cautelosamente restrictiva, en recortes
de 2025 y 2026. Esta combinacion de sefiales hawkish impulso6 la demanda del ddlar, presionando
al euro hacia nuevos minimos anuales. Asi, el EUR/COP cerr6 en COP$4,555.14 con una
apreciacion de 0.08% durante la jornada.

Gas Natural 3.4230 3.48% El precio del petrdleo Brent subid a mas de 74 dolares por
Café 334.13 2.83% barril el miércoles, impulsados por datos de la EIA que
Brent 72.970  -030% mostraron una caida de casi 1 milléon de barriles en los
- 9 . . .
wrl 69.560 0-74% inventarios de EE. UU. y un aumento en las exportaciones a
Cobre f1 %% 8 millones de barriles, la cifra mas alta desde julio. Ademas
Maiz 437.50 -1.35% 00 O HHES, as : ’
oro 2614.69 .1.78% Kazajstan anuncié que cumplira con los recortes de
Plata 30.13 -256% produccion de la OPEP+ para el proximo afio, sumandose a

sefiales de compromiso por parte de los Emiratos Arabes
Unidos. Sin embargo, las expectativas de un aumento en la producciéon de paises no
pertenecientes a la OPEP+, como EE. UU., Canada y Brasil, limitaron las ganancias del crudo.
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. aumentaron después de que la Reserva
Federal proyectara menos recortes de tasas para 2025 y redujera su tasa de politica principal
por ultima vez en el afo. Los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 y 30 afios alcanzaron
sus niveles mas altos desde mayo. El rendimiento del bono a 2 afios subi6 a 4.350%, el del bono
a 10 afios a 4.493%, y el del bono a 30 afios a 4.656%. Aunque, la Fed recort6 su tasa de interés
principal en 25 puntos base a un rango de 4.25%-4.5%, redujo las proyecciones de recortes de
tasas en 2025 de cuatro a dos, lo cual mantuvo elevados los bonos estadounidenses.

Los bonos del Tesoro del Reino Unido (gilts) tuvieron un desempefio inferior a sus pares
alemanes tras datos de inflacion que reforzaron expectativas de recortes de tasas mas lentos
por parte del Banco de Inglaterra (BOE). El diferencial entre los rendimientos a 10 afios de
Reino Unido y Alemania se ampli6 2 puntos basicos a 232 puntos basicos. Se espera que el BOE
mantenga su tasa clave en 4.75%, con atencion en las perspectivas futuras. Los operadores
anticipan 52 puntos basicos de recortes para 2025, 4 menos que lo proyectado el martes. En
Alemania, los rendimientos a 2 afios bajaron 2 puntos basicos a 2.03%, mientras que las
expectativas de recortes de tasas del BCE permanecen estables, con 28 puntos basicos
proyectados para enero y 119 puntos basicos para finales de 2025.

En el mercado local, los TES cerraron con un comportamiento mixto, registrando
valorizaciones en la mayoria de los bonos, pero observando desvalorizaciones en referencias
importantes como los TES 2025, 2042 y 2050. Este resultado responde a correcciones técnicas
tras las significativas desvalorizaciones registradas desde el inicio del mes, durante las cuales
el bono a diez afios aument6 en rendimientos cerca de 56 puntos basicos. Al mismo tiempo,
persiste la expectativa de recortes moderados por parte del Banco de la Republica. Segtn la
Encuesta de Opiniéon Financiera de Fedesarrollo, los analistas proyectan que la tasa de
intervencion cierre 2024 en 9.25%, manteniéndose sin cambios respecto a noviembre, y que
descienda a 8.25% en marzo de 2025y a 6.5% en diciembre de 2025.
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El indice local terminé la jornada por debajo de los 1,365 puntos y no logra positivismo en la
semana. Esta semana tendremos rebalanceo del Colcap, por lo que anticipamos un aumento de
los volumenes de negociacion y se den los fundamentales para las tltimas semanas del afio.
Entre los activos destacados de la jornada se encuentran PF-Grupo Argos y PF-Corficol, que
mostraron movimientos de apreciaciéon. Por su parte, Ecopetrol perdi6 COPS55 pesos para
terminar en los COPS$1,685, aun si hoy el petroleo Brent mostr6 apreciaciones, el activo se ha
acercado a su nivel minimo del afio.

Los mercados internacionales cerraron mixtos el miércoles tras la reunion de la Reserva
Federal, que presentd una perspectiva mas cautelosa sobre futuros recortes de tasas. Aunque
la Fed redujo su tasa de interés en 25 pbs, indic6 que solo realizara dos recortes adicionales en
2025, menos de lo anticipado en proyecciones anteriores. Powell sefialé que los ajustes
recientes permiten un enfoque mas prudente, lo que generd preocupaciones sobre el ritmo de
flexibilizacién en un contexto de inflaciéon persistente. En Europa, los indices fueron maés
positivos, impulsados por datos de inflacién del Reino Unido que se situaron en 2.6% en
noviembre, en linea con las expectativas. Los inversores también esperan la decision del Banco
de Inglaterra, que probablemente mantendra las tasas sin cambios.

Mkt. Cap Min. Mes Méx. Mes  Volumen 1D  Volumen MTD Dvd.

B 8 E -
(Billones) %10 %MTD *YTD Corrido Corrido ) (Millones) Dividendo ;014

Bancolombia , 34.8 W-0.27% M 13.0% . 38,700

PF-Bancolombia 34,800 | 348 [W-091% |W 33% |h16.3% 5.5 0.9 34,800 | 36,500 17,744 | 175,207 3536 | 102% |
Ecopetrol 1,685 69.3 W-3.16% | 6.4% |W-28.0% 4.1 0.9 1,685 1,830 2,933 73,787 312| 18.5%
ISA 16,300 | 18.1 [W-121% | 3.0% | 53% 6.8 1.0 16,300 | 17,220 10,875 | 65,572 1,110| 6.8% |
GEB 2,450 225 W-1.01% | -50% |M28.9% 9.2 1.2 2,450 2,600 1,333 17,441 251 10.2%
Celsia 3,500 | 37/2000% | 25% |4 18.2% 18.0 1.0 3475 | 3,550 677 | 9,623 310| 8.9% |
Promigas 7,700 8.7 |W-1.28% |2 0.0% |M 67.4% 7.6 14 7,570 7,800 181 1,584 516 | 6.7%
Canacol 11,360 | 04 |M1.07% |V -6.0% |¥454% 16.8 03 11,240 | 13,260 51 3,304 o 0.0% |
Grupo Sura 35,500 19.3 |W-1.39% | -1.4% |4 22.4% 33 0.6 34,600 36,000 368 13,660 1400 | 3.9%
PF-Grupo Sura 24,000 | 193 |h067% | 29% |4 77.8% 22 04 23,200 | 24,000 3,098 | 44,029 1400 | 58% |
Grupo Argos 19,600 16.0 M 1.55% (W -21% |h57.8% 3.9 0.8 19,240 20,000 1,521 37,751 636 | 3.2%
PF-Grupo Argos 14,800 | 16.0 |1 278% | 57% |4 74.9% 3.0 06 13,820 | 14,800 4229 | 28,711 636 | 4.3% |
Corficolombiana 15,320 5.6 4 0.13% 227 0.5 15,300 15,540 108 7,862 - 0.0%
PF-Corficolombiana 14,000 | 5.6 [W-0.14% 207 04 14,000 | 14,460 31| 660 1,135| 8.1% |
Cementos Argos 9,990 13.2 |1 0.10% 2.4 1.1 9,580 10,000 4,733 69,326 18| 1.2%
PF-Cementos Argos 9,590 | 13.2 |4 0.84% 23 1.0 9,490 | 9,690 28| 480 118 | 1.2% |
PF-Davivienda 18,100 8.2 | 1.69% - - 12.4 0.5 17,700 18,560 45 9,492 - 0.0%
Bogota 26,080 | 9.3 |W-276% |W 5.1% |¥ -5.0% 10.6 06 26,080 | 27,480 667 | 3,825 1452 | 56% |
PF-Aval 457 109 [MN1.33% A 0.4% | -5.8% 15.1 0.6 451 468 706 8,446 24| 53%
Grupo Bolivar 58,300 | 46 |W-034% |W 35% | -1.2% 9.7 04 57,000 | 60,100 189 | 2,540 6276 | 10.8% |
Mineros 4,300 1.3 |W-337% [ 1.9% |A134.3% 34 0.9 4,085 4,520 409 6,589 384 | 8.9%
BVC 9,500 | 06 [W-031% | 1.1% |W-17.4% 5.0 1.0 9,500 | 9,610 67| 437 948 | 10.0% |
ETB 74 0.3 0.00% | 0.0% [¥-22.1% 0.9 0.1 74 74 7 143 = 0.0%
Nutresa 78,000 | 357 |4 8.94% | -1.3% |4 73.3% 27.9 53 71,600 | 79,000 393 | 1,579 - 0.0% |
Terpel 11,360 21 MO.71% A 1.4% |A 46.6% 2.3 0.7 10,900 11,360 67 2,293 786 | 6.9%
PEI 69,000 | 3.0 (W-029% | -04% | -4.8% 1.8 05 68,700 | 69,980 155 | 42,750 888 | 1.3% |
HCOLSEL 14,796 < 0.00% WV -0.8% N 18.7% 14,796 14,917 10,342

Icolcap 13,605 | |W-1.43% |W 1.8% |4 12.4% 13,605 | 13,925 | 85,722 |
COLCAP 1,360 W-053% [W-14.1% |4 16.5% 1,360 1,399
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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