
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY se mantuvo
cerca de 107.8 tras la esperada reducción de tasas de la
Reserva Federal en 25 pbs. Las proyecciones actualizadas
reflejan un enfoque más cauteloso pero moderadamente
restrictivo, con un pronóstico de tasa del 3.9% para 2025
(anteriormente 3.4%) y del 3.4% para 2026. A pesar de la
incertidumbre económica, como un mercado laboral
debilitado y una inflación persistente, la Fed destacó su
dependencia de los datos y un enfoque gradual para
equilibrar el control de la inflación con el apoyo al
crecimiento.

Peso colombiano: Como anticipamos, la recalibración de expectativas en el frente de política
monetaria, mantuvo al peso colomiano con presiones de depreciación antes de la reunión de la
Fed, cerrando la jornada spot en COP$4,376.85 por dólar, con un aumento de COP$30.9 frente al
cierre del martes. Durante la jornada, la moneda fluctuó entre COP$4,338 y COP$4,376.85 por
dólar. Se negociaron USD$1,181 millones a través de 1,608 operaciones.

En la sesión next day, el USD/COP opera al alza, alcanzando un máximo de COP$4,390 por dólar,
luego de que las expectativas de recorte de la Fed en 2025 se redujeran a 50 pbs. Por su parte, el
Banco de la República podría continuar con su ciclo de flexibilización, en un intento de estimular
la economía sin descartar aún los riesgos fiscales y preocupaciones sobre la depreciación del COP,
priorizando la estabilidad en un entorno económico global volátil. En este sentido, mientras el
diferencial de tasas entre ambas economías se cierre, el atractivo de la moneda local tiende a
debilitarse.

Euro: El EUR/USD cayó bruscamente por debajo de 1.04 después de que la Reserva Federal
recortara las tasas de interés, pero adoptara una postura cautelosamente restrictiva, en recortes
de 2025 y 2026. Esta combinación de señales hawkish impulsó la demanda del dólar, presionando
al euro hacia nuevos mínimos anuales. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,555.14 con una
apreciación de 0.08% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent subió a más de 74 dólares por
barril el miércoles, impulsados por datos de la EIA que
mostraron una caída de casi 1 millón de barriles en los
inventarios de EE. UU. y un aumento en las exportaciones a
1,8 millones de barriles, la cifra más alta desde julio. Además,
Kazajstán anunció que cumplirá con los recortes de
producción de la OPEP+ para el próximo año, sumándose a
señales de compromiso por parte de los Emiratos Árabes

Unidos. Sin embargo, las expectativas de un aumento en la producción de países no
pertenecientes a la OPEP+, como EE. UU., Canadá y Brasil, limitaron las ganancias del crudo.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. aumentaron después de que la Reserva
Federal proyectara menos recortes de tasas para 2025 y redujera su tasa de política principal
por última vez en el año. Los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 y 30 años alcanzaron
sus niveles más altos desde mayo. El rendimiento del bono a 2 años subió a 4.350%, el del bono
a 10 años a 4.493%, y el del bono a 30 años a 4.656%. Aunque, la Fed recortó su tasa de interés
principal en 25 puntos base a un rango de 4.25%-4.5%, redujo las proyecciones de recortes de
tasas en 2025 de cuatro a dos, lo cual mantuvo elevados los bonos estadounidenses.

Los bonos del Tesoro del Reino Unido (gilts) tuvieron un desempeño inferior a sus pares
alemanes tras datos de inflación que reforzaron expectativas de recortes de tasas más lentos
por parte del Banco de Inglaterra (BOE). El diferencial entre los rendimientos a 10 años de
Reino Unido y Alemania se amplió 2 puntos básicos a 232 puntos básicos. Se espera que el BOE
mantenga su tasa clave en 4.75%, con atención en las perspectivas futuras. Los operadores
anticipan 52 puntos básicos de recortes para 2025, 4 menos que lo proyectado el martes. En
Alemania, los rendimientos a 2 años bajaron 2 puntos básicos a 2.03%, mientras que las
expectativas de recortes de tasas del BCE permanecen estables, con 28 puntos básicos
proyectados para enero y 119 puntos básicos para finales de 2025.

En el mercado local, los TES cerraron con un comportamiento mixto, registrando
valorizaciones en la mayoría de los bonos, pero observando desvalorizaciones en referencias
importantes como los TES 2025, 2042 y 2050. Este resultado responde a correcciones técnicas
tras las significativas desvalorizaciones registradas desde el inicio del mes, durante las cuales
el bono a diez años aumentó en rendimientos cerca de 56 puntos básicos. Al mismo tiempo,
persiste la expectativa de recortes moderados por parte del Banco de la República. Según la
Encuesta de Opinión Financiera de Fedesarrollo, los analistas proyectan que la tasa de
intervención cierre 2024 en 9.25%, manteniéndose sin cambios respecto a noviembre, y que
descienda a 8.25% en marzo de 2025 y a 6.5% en diciembre de 2025.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El índice local terminó la jornada por debajo de los 1,365 puntos y no logra positivismo en la
semana. Esta semana tendremos rebalanceo del Colcap, por lo que anticipamos un aumento de
los volúmenes de negociación y se den los fundamentales para las últimas semanas del año.
Entre los activos destacados de la jornada se encuentran PF-Grupo Argos y PF-Corficol, que
mostraron movimientos de apreciación. Por su parte, Ecopetrol perdió COP$55 pesos para
terminar en los COP$1,685, aún si hoy el petróleo Brent mostró apreciaciones, el activo se ha
acercado a su nivel mínimo del año.

Los mercados internacionales cerraron mixtos el miércoles tras la reunión de la Reserva
Federal, que presentó una perspectiva más cautelosa sobre futuros recortes de tasas. Aunque
la Fed redujo su tasa de interés en 25 pbs, indicó que solo realizará dos recortes adicionales en
2025, menos de lo anticipado en proyecciones anteriores. Powell señaló que los ajustes
recientes permiten un enfoque más prudente, lo que generó preocupaciones sobre el ritmo de
flexibilización en un contexto de inflación persistente. En Europa, los índices fueron más
positivos, impulsados por datos de inflación del Reino Unido que se situaron en 2.6% en
noviembre, en línea con las expectativas. Los inversores también esperan la decisión del Banco
de Inglaterra, que probablemente mantendrá las tasas sin cambios.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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