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La Reserva Federal (Fed) redujo su tasa de interés en 25 puntos básicos,
ajustándola al rango de 4.25%-4.5%, en línea con las expectativas del mercado.
Aunque la mayoría de los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) apoyaron la decisión, Beth M. Hammack votó en contra, argumentando
que el rango actual debía mantenerse. Este es el tercer recorte consecutivo en
un contexto de desaceleración en la inflación, aunque persiste por encima del
objetivo del 2%.

Los funcionarios de la Fed proyectaron ajustes más moderados en las tasas para
2025, con un nuevo rango objetivo del 3.75%-4%, menor al previsto
anteriormente. Las estimaciones a largo plazo también ajustaron la tasa neutral
al 3%, reflejando una postura cautelosa ante posibles riesgos económicos y
financieros.

Dot plot

Fuente: Reserva Federal - Investigaciones Económicas Accivalores

La inflación subyacente, excluyendo alimentos y energía, alcanzó un 2.8% anual
en octubre, lo que plantea desafíos para cumplir con el objetivo del 2%. A pesar
de los progresos, la inflación elevada y las expectativas inciertas de crecimiento
mantienen a la Fed en una posición vigilante. Además, los funcionarios revisaron
al alza las proyecciones de inflación para 2025 y 2026, situándolas en 2.5% y
2.2%, respectivamente. La tasa de desempleo se mantendría en 4.3% durante los
próximos tres años, según las proyecciones.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, subrayó que el banco central ajustará la
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política según sea necesario, considerando datos sobre empleo, inflación y
desarrollos globales. Aunque no descartó futuros recortes, enfatizó que las
decisiones dependerán de los próximos datos económicos.

El recorte de tasas refleja un esfuerzo por equilibrar los riesgos económicos y
financieros sin comprometer el crecimiento ni el mercado laboral. La Fed
también continuará reduciendo sus tenencias de activos, incluyendo bonos del
Tesoro y valores respaldados por hipotecas, como parte de su estrategia para
recalibrar la política monetaria tras los picos inflacionarios de 2022, que
alcanzaron el 7%.

Finalmente, el Comité permanece atento a las implicaciones de posibles políticas
del nuevo gobierno de Donald Trump, cuyo retorno a la presidencia podría
afectar las expectativas económicas y de inflación, aunque estas variables aún no
se han incorporado a las proyecciones de la Fed.

Senda inflación EE.UU.

Fuente: Reserva Federal - Investigaciones Económicas Accivalores

Reacción de mercados:

En los mercados, los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense
reaccionaron como esperábamos, al alza. El rendimiento del bono a dos años,
sensible a la política monetaria, subió 7 puntos básicos, alcanzando 4.31%,
mientras que el bono a diez años subió al 4.47%. El dólar avanzó 0.7% frente a
una cesta de monedas principales, impulsando el índice DXY a máximos anuales
de 107.5 unidades. El S&P 500 retrocedió 0.5%, reflejando una leve preocupación
del mercado. Por otro lado, el oro perdió un 0.83%, situándose en USD$2,615.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que
precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y
cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

18 diciembre 2024 3


