
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY retrocede
desde su máximo de dos años después de que la Reserva
Federal señalara un ritmo más lento de recortes de tasas para
2025. Los miembros del Comité expresaron preocupaciones
sobre la persistencia de la inflación y consideraron posibles
efectos inflacionarios asociados a las políticas del presidente
electo Donald Trump, como aranceles y restricciones en el
mercado laboral. Actualmente, el DXY se encuentra en 108,
nivel que actúa como soporte, mientras los operadores toman
ganancias tras la reciente subida.

Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerró este jueves con una leve depreciación del
0.04% en COP$4,378.5 por dólar, fluctuando entre COP$4,375 y COP$4,410 por dólar. Se realizaron
1,421 operaciones, con un volumen transado de USD$1,214 millones y un precio promedio de
COP$4,394.5 por dólar. Durante las últimas jornadas la volatilidad diaria promedio ha sido
moderada, correspondiendo a COP$34 por dólar. Hoy, si bien la moneda se depreció, el cierre de
la jornada se ubicó por debajo de su nivel de apertura (COP$4,401) evidenciando un sesgo bajista
en la negociación del USD/COP. La correlación que ejerce el movimiento de las monedas de la
región sobre el rendimiento del COP tuvo un peso importante en el comportamiento de la moneda
local durante la jornada de hoy.

Euro (EUR): El par EUR/USD se estabiliza cerca de 1.04 tras consolidar sus ganancias intradía,
impulsado por datos positivos de Estados Unidos. El Producto Interno Bruto (PIB) del tercer
trimestre fue revisado al alza, registrando un crecimiento del 3.1% frente al 2.8% estimado
previamente. Además, las solicitudes semanales de subsidio por desempleo disminuyeron,
mostrando una mejora en el mercado laboral. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,538.97 con una
depreciación de 0.2% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cayó por debajo de USD$73 el
jueves debido a la fortaleza del dólar tras la decisión de la
Fed de señalar menos recortes de tasas en 2025, lo que
generó preocupaciones sobre la demanda de combustible.
Sin embargo, los precios recibieron cierto apoyo por la caída
de casi 1 millón de barriles en los inventarios de crudo de EE.
UU. y el compromiso de Kazajstán de cumplir con los
recortes de producción de la OPEP+ el próximo año,

alineándose con los Emiratos Árabes Unidos. A pesar de esto, las expectativas de un aumento en la
producción de países fuera de la OPEP+, como EE. UU., Canadá y Brasil, limitaron el optimismo.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro muestran signos de estabilización tras la venta
masiva posterior a la reunión de la Fed. El rendimiento del bono a 10 años se situó en 4.57%, 8
pbs arriba del 4.49% del miércoles, pero por debajo del máximo intradía de 4.59% del jueves. El
aumento de los rendimientos fue impulsado por revisiones al alza en las proyecciones de
inflación de la Reserva Federal y señales de que los recortes de tasas en 2025 podrían ser
menores de lo anticipado. Esto afectó especialmente a los rendimientos a largo plazo, que
continuaron subiendo, mientras que los rendimientos a corto plazo cayeron.

La curva de rendimientos del Reino Unido se empinó tras la votación dividida del Banco de
Inglaterra (BOE), en la que tres miembros abogaron por un recorte inmediato de tasas
mientras se mantenía la tasa clave en 4.75%. El rendimiento a dos años cayó 4 pbs, situándose
en 4.42%, y los mercados de swaps ahora anticipan 63 pbs de recortes para diciembre de 2025,
frente a los 49 pbs previstos anteriormente. En Europa, los rendimientos de los bonos
alemanes, italianos y franceses aumentaron.

En el mercado local, los TES registraron desvalorizaciones, siguiendo la tendencia del mercado
estadounidense y reflejando las persistentes preocupaciones fiscales locales. En este contexto,
al 13 de diciembre de 2024, los Depósitos del Tesoro de Colombia disminuyeron un 64.3%
anual, ubicándose en COP$5.85 billones y proyectándose a cerrar el año en COP$3 billones o
menos. Esta caída refleja una reducción sostenida desde mayo, cuando alcanzaron mínimos
cercanos a COP$3 billones debido a menores ingresos tributarios nominales. Debido a esto, el
Comité Autónomo de la Regla Fiscal (Carf) advirtió sobre posibles dificultades estructurales de
liquidez del Gobierno. Señaló que estos niveles reflejan inconsistencias entre el gasto
programado y la generación de ingresos estructurales, lo que genera preocupación para 2025.
Además, el Carf señaló que para cumplir la Regla Fiscal en 2024, el gasto en diciembre deberá
ser de COP$5.4 billones, significativamente menor al promedio mensual de COP$26 billones de
enero a noviembre. Al cierre de la jornada conocimos que el Gobierno Nacional expidió el
decreto del Presupuesto General de la Nación para 2025, el cual contempla ingresos por
COP$511 billones, provenientes de rentas y recursos de capital, y gastos totales por COP$523
billones, reflejando un déficit presupuestal de COP$12 billones.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El índice local finalizó la jornada positivo luego de estar varias jornadas a la baja. Hoy, el
fundamental que movió el mercado fue la noticia de la suscripción por parte de Grupo Argos y
Grupo Sura de, un convenio de escisión para disponer de las participaciones cruzadas que
tienen ambos grupos. Con lo anterior, los activos de ambos emisores presentaron una
valoración significativa; Pref-Grupo Sura, Grupo Sura, Pref-Grupo Argos y Grupo Argos
subieron 6.42%, 5.63%, 4.08% y 4.05% respectivamente. Se dio a conocer a su vez que, la
transacción podría durar todo el 2025 y parte del 2026 en ser completada debido a las
aprobaciones necesarias para su ejecución. Por otro lado, el día de hoy comenzó a cotizar IBIT
de BlackRock en el Mercado Global Colombiano, este es el primer ETF de bitcoin de la Bolsa
local.

Los mercados internacionales mostraron movimientos mixtos el jueves, con un rebote
moderado en Wall Street y caídas significativas en Europa, mientras los inversores asimilaban
el mensaje de la Reserva Federal. En Estados Unidos, el Dow Jones logró subir un +0.07% tras
diez jornadas consecutivas de pérdidas, impulsado por ganancias en sectores como finanzas,
industriales y salud, mientras que el S&P 500 y el Nasdaq Composite permanecieron estables.
Las acciones de Nvidia, que habían presionado al mercado en la sesión previa, recuperaron un
+2%. Por otro lado, en Europa, las bolsas registraron su peor desempeño en cinco semanas,
con el índice Stoxx 600 cayendo un -1.51% y todos los sectores en terreno negativo, reflejando
la influencia de la venta masiva en Wall Street. El Banco de Inglaterra mantuvo sin cambios su
tasa de interés, mientras los mercados europeos reaccionaban a un panorama global más
restrictivo, acentuando las preocupaciones sobre el ritmo de la flexibilización monetaria en los
próximos años.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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