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indice del délar estadounidense (DXY): El DXY retrocede

Real Brasilefio 6.3059 3.29%

desde su maximo de dos afios después de que la Reserva Peso Mexicano 20.3971 1.14%
Federal sefialara un ritmo mas lento de recortes de tasas para Dolar Canadiense 1.4438 0.89%
. ez s Yen Japonés 154.71 0.80%

2025. Los miembros del Comité expresaron preocupaciones Vuan Chino 71715 0.07%
sobre la persistencia de la inflacién y consideraron posibles psiar- cop 4,347.9 0.07%
efectos inflacionarios asociados a las politicas del presidente Euro - cop 4,547.67 -0.15%
electo Donald Trump, como aranceles y restricciones en el Libra Esterlina 1.2575 -1.06%
mercado laboral. Actualmente, el DXY se encuentra en 108, Ddlar Neozelandés 0.5658 -1.62%
Dolar Australiano 0.6228 -1.70%

nivel que actia como soporte, mientras los operadores toman
ganancias tras la reciente subida.

Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerr6 este jueves con una leve depreciacion del
0.04% en COP$4,378.5 por dolar, fluctuando entre COP$4,375 y COP$4,410 por dolar. Se realizaron
1,421 operaciones, con un volumen transado de USDS$1,214 millones y un precio promedio de
COP$4,394.5 por doélar. Durante las tltimas jornadas la volatilidad diaria promedio ha sido
moderada, correspondiendo a COPS$34 por doélar. Hoy, si bien la moneda se deprecio, el cierre de
la jornada se ubicé por debajo de su nivel de apertura (COP$4,401) evidenciando un sesgo bajista
en la negociacion del USD/COP. La correlaciéon que ejerce el movimiento de las monedas de la
region sobre el rendimiento del COP tuvo un peso importante en el comportamiento de la moneda
local durante la jornada de hoy.

Euro (EUR): El par EUR/USD se estabiliza cerca de 1.04 tras consolidar sus ganancias intradia,
impulsado por datos positivos de Estados Unidos. El Producto Interno Bruto (PIB) del tercer
trimestre fue revisado al alza, registrando un crecimiento del 3.1% frente al 2.8% estimado
previamente. Ademads, las solicitudes semanales de subsidio por desempleo disminuyeron,
mostrando una mejora en el mercado laboral. Asi, el EUR/COP cerr6 en COP$4,538.97 con una
depreciacion de 0.2% durante la jornada.

Gas Natural 3.4230 3.4s% El precio del petréleo Brent cayé por debajo de USDS73 el
Café 334.13 2.83% jueves debido a la fortaleza del dolar tras la decision de la
Brent 72.970 0.30%  Fed de sefalar menos recortes de tasas en 2025, lo que
ggb're 69"16(1) SI:Z gener6 preocupaciones sobre la demanda de combustible.
Maiz 437.50 1359 Sin embargo, los precios recibieron cierto apoyo por la caida
oro 2614.69 178% de casi1millon de barriles en los inventarios de crudo de EE.
Plata 30.13 256% UU. y el compromiso de Kazajstan de cumplir con los

recortes de producciéon de la OPEP+ el proximo ano,
alineandose con los Emiratos Arabes Unidos. A pesar de esto, las expectativas de un aumento en la
produccioén de paises fuera de la OPEP+, como EE. UU., Canada y Brasil, limitaron el optimismo.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM $ 35,040.00
ISA S 16,280.00
PFGRUPSURA 5 25,540.00

| Acciones menos valorizadas

CNEC $ 11,080.00
GEB S 2,390.00
CORFICOLF S 15,000.00
| Acciones mas valorizadas

PFGRUPSURA S 25,540.00
GRUPOSURA 5 37,500.00
GRUPOARGOS S 20,400.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 $ 500,000.00
JPEA $ 24,780.00
NU $ 45,480.00
IBIT $ 247,360.00
SP500
Paramount Global B
Ford Motor
Carnival Corp
Equinix
Amcor PLC
Nasdaq Inc
Nasdaq 100
DoorDash
The Trade Desk
PDD Holdings DRC
DexCom
Moderna
Sirius XM
Dow Jones
Boeing
American Express
3M 2.64%
Procter&Gamble
1&) -0.31%
Chevron
Stoxx 50
BASF 2.53%
Siemens AG
Bayer
Louis Vuitton
Philips
Kering
FTSE
St. James’s Place
Halma
Smith & Nephew
Burberry Group
Prudential
DAX
BASF 2.53%
Covestro
RWE AG ST
Siemens Healthineers
Rheinmetall AG
Henkel VZO

11.80%
4.92%
4.73%

-2.33%
-2.40%
-2.53%

5.41%
4.65%
3.52%
-1.22%
-1.93%
-3.01%

3.69%
2.79%

0.06%

-1.40%

1.57%
1.33%
-1.63%
-2.09%
-11.91%

4.52%
4.06%
3.85%
-2.36%
-3.29%
-4.54%

2.15%
1.94%
-1.82%
-2.09%
-2.16%

0.69%

-0.12%

6.42%

-2.46%
-2.45%
-2.09%

6.42%
5.63%
4.08%

0.73%

-0.96%
-1.56%
-0.76%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro muestran signos de estabilizacion tras la venta
masiva posterior a la reunién de la Fed. El rendimiento del bono a 10 afos se situ6 en 4.57%, 8
pbs arriba del 4.49% del miércoles, pero por debajo del maximo intradia de 4.59% del jueves. El
aumento de los rendimientos fue impulsado por revisiones al alza en las proyecciones de
inflacién de la Reserva Federal y sefiales de que los recortes de tasas en 2025 podrian ser
menores de lo anticipado. Esto afectd especialmente a los rendimientos a largo plazo, que
continuaron subiendo, mientras que los rendimientos a corto plazo cayeron.

La curva de rendimientos del Reino Unido se empiné tras la votacién dividida del Banco de
Inglaterra (BOE), en la que tres miembros abogaron por un recorte inmediato de tasas
mientras se mantenia la tasa clave en 4.75%. El rendimiento a dos afios cayo 4 pbs, situandose
en 4.42%, y los mercados de swaps ahora anticipan 63 pbs de recortes para diciembre de 2025,
frente a los 49 pbs previstos anteriormente. En Europa, los rendimientos de los bonos
alemanes, italianos y franceses aumentaron.

En el mercado local, los TES registraron desvalorizaciones, siguiendo la tendencia del mercado
estadounidense y reflejando las persistentes preocupaciones fiscales locales. En este contexto,
al 13 de diciembre de 2024, los Depositos del Tesoro de Colombia disminuyeron un 64.3%
anual, ubicandose en COP$5.85 billones y proyectandose a cerrar el afio en COPS3 billones o
menos. Esta caida refleja una reduccion sostenida desde mayo, cuando alcanzaron minimos
cercanos a COPS3 billones debido a menores ingresos tributarios nominales. Debido a esto, el
Comité Auténomo de la Regla Fiscal (Carf) advirtié sobre posibles dificultades estructurales de
liquidez del Gobierno. Sefialdé que estos niveles reflejan inconsistencias entre el gasto
programado y la generacion de ingresos estructurales, lo que genera preocupacion para 2025.
Ademas, el Carf sefialé que para cumplir la Regla Fiscal en 2024, el gasto en diciembre debera
ser de COPS5.4 billones, significativamente menor al promedio mensual de COP$26 billones de
enero a noviembre. Al cierre de la jornada conocimos que el Gobierno Nacional expidi6 el
decreto del Presupuesto General de la Naciéon para 2025, el cual contempla ingresos por
COPS511 billones, provenientes de rentas y recursos de capital, y gastos totales por COP$523
billones, reflejando un déficit presupuestal de COPSI2 billones.
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El indice local finaliz6 la jornada positivo luego de estar varias jornadas a la baja. Hoy, el
fundamental que movi6 el mercado fue la noticia de la suscripcion por parte de Grupo Argos y
Grupo Sura de, un convenio de escisién para disponer de las participaciones cruzadas que
tienen ambos grupos. Con lo anterior, los activos de ambos emisores presentaron una
valoracion significativa; Pref-Grupo Sura, Grupo Sura, Pref-Grupo Argos y Grupo Argos
subieron 6.42%, 5.63%, 4.08% y 4.05% respectivamente. Se dio a conocer a su vez que, la
transaccion podria durar todo el 2025 y parte del 2026 en ser completada debido a las
aprobaciones necesarias para su ejecucion. Por otro lado, el dia de hoy comenz6 a cotizar IBIT
de BlackRock en el Mercado Global Colombiano, este es el primer ETF de bitcoin de la Bolsa
local.

Los mercados internacionales mostraron movimientos mixtos el jueves, con un rebote
moderado en Wall Street y caidas significativas en Europa, mientras los inversores asimilaban
el mensaje de la Reserva Federal. En Estados Unidos, el Dow Jones logr6 subir un +0.07% tras
diez jornadas consecutivas de pérdidas, impulsado por ganancias en sectores como finanzas,
industriales y salud, mientras que el S&P 500 y el Nasdaq Composite permanecieron estables.
Las acciones de Nvidia, que habian presionado al mercado en la sesion previa, recuperaron un
+2%. Por otro lado, en Europa, las bolsas registraron su peor desempefio en cinco semanas,
con el indice Stoxx 600 cayendo un -1.51% y todos los sectores en terreno negativo, reflejando
la influencia de la venta masiva en Wall Street. El Banco de Inglaterra mantuvo sin cambios su
tasa de interés, mientras los mercados europeos reaccionaban a un panorama global mas
restrictivo, acentuando las preocupaciones sobre el ritmo de la flexibilizacién monetaria en los
proximos afios.

(V14 Mkt. Cap o o o Min. Mes Max. Mes  Volumen 1D  Volumen MTD o Dvd.

Precio  (Billones) %10 %MTD *YTD Corrido Corrido ) (Millones) Dividendo ;014
Bancolombia 37,800 351 (4 0.80% | -2.0% M 13.9% 6.0 1.0 37,500 38,700 2,369 52,054 3,536 | 9.4%
PF-Bancolombia 35,040 | 35.1|M0.69% |W26% |h17.1% 56 0.9 34,800 | 36,500 22,951 | 203,455 3536 | 10.1% |
Ecopetrol 1,675 68.9 W-0.59% | 6.9% |W-28.4% 4.1 0.9 1,675 1,830 5,923 82,699 312| 18.6%
ISA 16,280 | 18.0 (W-0.12% |W 3.1% |4 52% 6.8 1.0 16,280 | 17,220 11,374 | 77,445 1,110| 6.8% |
GEB 2,390 219 |W-245% | 74% |M25.8% 9.0 1.4 2,390 2,600 860 17,827 251 10.5%
Celsia 3,510 | 38|M029% |W-22% |h186% 18.0 1.0 3475 | 3,550 770 | 10,486 310| 88% |
Promigas 7,650 87 |W-065% W -06% |M66.3% 7.6 1.4 7,570 7.800 55 1,513 516 | 6.7%
Canacol 11,080 | 03 |W-246% | 83% |W46.7% 16.3 0.3 11,080 | 13,260 92| 3,437 o 0.0% |
Grupo Sura 37,500 204 M 563% |B 4.2% |H29.3% 35 0.7 34,600 37,500 8,077 29,446 1400 | 3.7%
PF-Grupo Sura 25,540 | 204 M 6.42% |B 95% |4 89.2% 24 05 23,200 | 25,540 10,386 | 61,702 1,400| 55% |
Grupo Argos 20,400 16.7 M4.08% | 1.9% |4 64.3% 4.1 0.8 19,240 20,400 5,764 47,759 636 | 3.1%
PF-Grupo Argos 15,400 | 16.7 |4 4.05% |£10.0% |4 82.0% 3.1 06 13,820 | 15,400 2,457 | 29,396 636 | 4.1% |
Corficolombiana 15,000 5.5 W-209% W -26% |M11.1% 222 0.5 15,000 15,540 1422 10,597 - 0.0%
PF-Corficolombiana 13,740 | 5.5|W-1.86% |W 3.9% |H 21.6% 204 04 13,740 | 14,460 120 | 870 1,135| 83% |
Cementos Argos 9,930 13.1 [ W-060% |4 32% |h62.5% 24 1.1 9,580 10,000 4,134 72,860 18| 1.2%
PF-Cementos Argos 9,500 | 131 2.0.00% |¥ 0.9% |[h113.1% 23 1.0 9,490 | 9,690 32| 515 18| 12% |
PF-Davivienda 17,880 8.1 W-122% | 53% | 68% - 122 05 17,700 18,560 393 10,232 - 0.0%
Bogota 26,040 | 9.3 [W-0.15% |W 5.2% | -5.2% 10.5 06 26,040 | 27,480 269 | 3,696 1452 | 56% |
PF-Aval 460 109 M 066% A 1.1% | -52% 15.2 0.6 451 468 744 9,227 24| 52%
Grupo Bolivar 58,000 | 46 [W-051% |W 4.0% |¥ -1.7% 9.7 04 57,000 | 60,100 303 | 2,956 6.276 | 10.8% |
Mineros 4,225 1.3 |W-1.74% | 0.1% |A130.2% 3.3 0.9 4,085 4,520 1,468 9,116 384 | 9.1%
BVC 9,500 | 06[5000% |W-1.1% |¥-17.4% 5.0 1.0 9,500 | 9,610 19| 409 948 | 10.0% |
ETB 74 0.3 £0.00% | 0.0% [¥-22.1% 0.9 0.1 74 74 3 141 = 0.0%
Nutresa 78,000 | 357 20.00% | -1.3% |4 73.3% 27.9 53 71,600 | 79,000 10| 1,206 - 0.0% |
Terpel 11,160 20 W-1.76% W -04% |A 44.0% 2.2 0.6 10,900 11,360 75 2,375 786 | 7.0%
PEI 69,000 | 3.0/ 0.00% | -04% |¥ -4.8% 1.8 05 68,700 | 69,980 777 | 44,149 888 | 13% |
HCOLSEL 14,796 = 0.00% |W 0.8% | 18.7% 14,796 14,917 10,348
Icolcap 13,661 | [h041% |W1.4% |4 12.9% 13,605 | 13,925 | 105,559 |
COLCAP 1,360 W-053% [W-14.1% |4 16.5% 1,360 1,399
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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