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| Titulares
● El índice del dólar estadounidense (DXY) sigue cerca de alcanzar su máximo de dos años.

● El EUR/USD se mantiene débil cerca de 1.0400 a medida que se debilitan las condiciones
comerciales.

● El GBP/USD opera a la defensiva frente al dólar estadounidense.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU.: Los futuros de las acciones se mantienen estables tras un inicio positivo de la semana
navideña. La Bolsa de Nueva York cerrará temprano a la 1 pm ET por Nochebuena, y los mercados
permanecerán inactivos el miércoles por Navidad. Ayer, el índice de confianza del consumidor cayó
a 104.7, por debajo de los 113 esperados, marcando su nivel más bajo desde septiembre. Además, los
pedidos de bienes duraderos disminuyeron un 1,1% en noviembre, la mayor caída desde junio. El
S&P500 ha registrado históricamente un alza promedio del 1.3% durante los últimos días del año,
pero los analistas anticipan movimientos más moderados. El dólar ronda el nivel de 108.1, cerca de su
máximo de dos años, impulsado por expectativas de menores recortes de tasas por la Fed en 2025 y
rendimientos elevados de los bonos del Tesoro. Los datos económicos débiles generan preocupación
sobre el crecimiento y la inflación, mientras la temporada festiva reduce los volúmenes de
negociación y aumenta la volatilidad.

En Europa: Los mercados europeos operan al alza en una sesión acortada por la víspera de
Navidad, con Alemania cerrada y Londres y París programados para cerrar temprano. El CAC 40
destacó tras el compromiso del primer ministro François Bayrou de reducir el déficit presupuestario
a cerca del 5%. Sin embargo, las acciones europeas permanecen rezagadas frente a las
estadounidenses debido al débil crecimiento económico y la incertidumbre política en Francia y
Alemania. Se anticipan bajos volúmenes de negociación, con muchos inversores en modo festivo. A
pesar de ello, el foco sigue en las políticas monetarias del BCE y la Fed, así como en los aranceles
estadounidenses y su impacto en la manufactura europea. En el ámbito económico, el PIB de los
Países Bajos creció un 0.8% en el 3T24, desacelerándose frente al 1.1% del 2T, que marcó un máximo
de dos años.

En Asia: Los mercados mostraron comportamiento mixto. En Japón, las acciones cayeron tras la
publicación de las actas del Banco de Japón -BoJ-, que respaldaron una política monetaria agresiva si
las condiciones económicas lo permiten. Recientemente el BoJ mantuvo tasas en 0.2%, destacando
riesgos económicos externos. La inflación en Japón subió al 2.9% en noviembre, sugiriendo ajustes
futuros en la política monetaria. Honda y Nissan anunciaron negociaciones de fusión para 2025,
impulsando sus acciones un 12.69% y más del 5%, respectivamente. En Corea del Sur, la confianza
del consumidor cayó a 88.4 en diciembre, su nivel más bajo en dos años, reflejando un pesimismo
creciente. Por otro lado, las acciones chinas subieron tras el anuncio de Pekín de emitir CNY $3
billones en bonos especiales para impulsar la economía en 2025, acompañado de optimismo
internacional sobre el mercado chino. La baja liquidez navideña podría aumentar la volatilidad del
mercado.

En Colombia: No hubo acuerdo entre el gobierno, gremios y sindicatos para definir el aumento
del salario mínimo, que será decretado el 24 de diciembre desde Zipaquirá. Según el ministro de
Hacienda, Diego Guevara, el alza será del 9%, descartando un incremento de doble dígito propuesto
por la CUT, que sugería un 12% considerando pérdida de poder adquisitivo. Por otra parte, según la
DIAN el hundimiento de la Ley de Financiamiento agravará la falta de recursos para programas
sociales, dado que Colombia pierde COP$100 billones anuales por evasión fiscal. La ley proponía
medidas como limitar compras en efectivo y recompensar denuncias de evasión. Además, buscaba
reducir impuestos para microempresas y gravar bienes suntuarios y apuestas en línea. De acuerdo
con el DNP, en 2025, se espera que la economía crezca un 3% gracias a sectores como la
construcción, aunque persisten retos como el manejo de la deuda pública y la sostenibilidad fiscal.

| Commodities
Los precios del petróleo Brent subieron hacia los USD$73 por barril, recuperándose tras las
pérdidas previas debido a datos que mostraron una economía estadounidense fuerte y un aumento
del 2.6 % en las importaciones de petróleo de India en noviembre, impulsado por la alta demanda
económica y de viajes. No obstante, las preocupaciones sobre un exceso de oferta en 2024, el
fortalecimiento del dólar y las proyecciones de Sinopec, que prevé el pico del consumo de petróleo
en China para 2027, mantuvieron cierta presión sobre los precios, mientras que la reanudación del
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oleoducto Druzhba alivió los temores de suministro en Europa. Hoy conoceremos los datos de
inventarios de E.U., del Instituto Americano del Petróleo.

| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar estadounidense (DXY) sigue cerca de alcanzar su máximo de dos años tras una
fortaleza luego de la revisión de bienes duraderos. El día anterior, luego de una mañana con pocas
transacciones, el índice logró fortalecerse y terminar cerca de los 108 puntos. Para hoy, se espera
una jornada corta por las festividades y bajo el anuncio del cierre temprano de la bolsa de Nueva
York.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 107 y 108.9
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano cerró en COP$4,385 por dólar, depreciándose 0.78%, influida por
fundamentos de política monetaria global. El mercado reaccionó positivamente en la primera parte
de la jornada al sorpresivo recorte de tasa de interés del Banco de la República pero cedió al cierre
ante el fortalecimiento de la divisa global. Hoy, el dólar estadounidense continúa reflejando una
fortaleza significativa que presiona al alza las tasa de cambio de las monedas emergentes y que vía
correlación podrían impactar el desempeño de la moneda local.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,410 y COP$4,430 por dólar, con
extensiones en COP$4,400 y COP$4,445 por dólar.

Euro

El euro (EUR) acumula pérdidas por tres jornadas consecutivas y opera cerca del nivel de 1,0400. El
bajo volumen de operaciones por los festivos de Navidad limitó los movimientos del par principal.
Las perspectivas son bajistas, con el euro debilitándose tras declaraciones de Christine Lagarde.
Aunque la inflación general de la eurozona cayó al 2,2%, la de servicios sigue alta (3,9%). Lagarde
advirtió sobre políticas comerciales conflictivas y se espera que el BCE recorte su tasa de depósito
en 25 pb en cuatro reuniones consecutivas. El par muestra un sesgo bajista con soporte clave en
1.0330 y resistencia en 1.0500.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre COP$4,570 y los
COP$4,610 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) opera a la baja ante el fortalecimiento del dólar estadounidense en medio de
una menor operación por las festividades. El par se consolida por debajo de las 1.2550 unidades en
la jornada y se mantiene cerca de su nivel más bajo desde mayo, que fue alcanzado la semana
pasada. El repunte del DXY y la configuración técnica sugieren que el par sigue expuesto a
presiones bajistas.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.248 y 1.256
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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