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Calma en los mercados a medida que cierra el 2024
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En EE.UU.: Los futuros de acciones inician el cierre de la semana con caidas, pese al optimismo de
los inversores por terminar con una nota positiva. Estos movimientos siguen a una sesion tranquila
el jueves, en una semana caracterizada por ganancias iniciales y la expectativa del “rally de Papa
Noel”, tendencia de alzas en los tltimos dias del ano y primeros de enero. En un contexto de alivio
tras un ciclo electoral polémico y un dinamico 2024 con sélidas ganancias anuales, los mercados
anticipan mejoras en 2025. Los inversores siguen atentos a la politica monetaria de la Reserva
Federal, mientras los datos recientes reflejan un mercado laboral saludable pero en enfriamiento: las
solicitudes iniciales de subsidio por desempleo cayeron al minimo de un mes. Actualmente, los
mercados descuentan solo 35 puntos basicos de recortes en 2025, con menos del 50% de
probabilidad de una segunda reduccion de 25 puntos basicos.

En Europa: Las acciones avanzan al alza en una jornada tranquila tras la reapertura de los
mercados por Navidad. El presidente Aleman Frank-Walter Steinmeier disolvi6 la Camara Baja del
Parlamento para convocar elecciones anticipadas el 23 de febrero, tras el colapso de la coaliciéon
tripartita del canciller Olaf Scholz. Scholz liderard un gobierno interino tras perder un voto de
confianza. En Londres, el FTSE 100 permaneci6 estable cerca de 8.140 puntos, con HSBC, Barclays,
Shell y BP ganando maés del 0,5%. En Europa, las ventas minoristas de Espafia crecieron por debajo
de las expectativas interanuales. La atencion se centra en 2025, con posibles cambios arancelarios
bajo la administraciéon de Donald Trump y decisiones clave de politica monetaria del BCE y la Fed,
donde se anticipan moderados recortes de tasas.

En Asia: Los mercados cerraron mixtos el viernes, tras el feriado de Boxing Day. En China, las
ganancias industriales cayeron un 7,3% interanual en noviembre, marcando su cuarto mes de
descenso consecutivo, aunque el ritmo fue mas lento, aliviando parcialmente temores sobre la
desaceleracién econémica. En Japén, la inflaciéon de Tokio alcanzo6 el 3% en noviembre, impulsando
expectativas de ajustes en la politica monetaria del Banco de Japon. El gabinete japonés aprob6 un
presupuesto récord de $732.000 millones para 2024, con la emisién de bonos en su nivel mas bajo en
17 afnos. En Corea del Sur, las acciones cayeron luego que el Parlamento destituy6 al presidente
interino Han Duck-soo por obstruir investigaciones y rechazar nombramientos clave, profundizando
la crisis politica tras la fallida ley marcial de diciembre.

En Colombia: El Dane reporté que en el tercer trimestre de 2024 los micronegocios
disminuyeron 2,0%, con caidas del personal ocupado (-1,1%) e ingresos (-5,2%). Fedesarrollo alertd
sobre costos laborales (+12%). En el pais los empresarios siguen haciendo cuentas sobre los efectos
derivados del incremento del salario minimo en un contexto econoémico retador al tiempo que
continda la preocupacioén por el incremento que decrete el gobierno nacional de la UPC - Unidad de
Pago por Capitacion a medida que el diagnostico de los expertos sugiere que el sistema de salud
enfrentara un déficit de COPS$19,7 billones en 2025, debido al rezago en el ajuste de la UPC desde
2021, agravando las deudas y limitando tratamientos y medicamentos.

El crudo Brent super6 los USDS73 por barril, con una ligera ganancia semanal impulsada por
medidas econdmicas de China para estimular el crecimiento, incluida mayor flexibilidad en el uso
de ingresos de bonos. También influyeron datos del API que sefhalaron una caida en los inventarios
de crudo por quinta semana consecutiva y el aumento del pronéstico de crecimiento de China por
parte del Banco Mundial, aunque con advertencias sobre desafios en el sector inmobiliario. Las
empresas energéticas europeas priorizan petréleo y gas sobre renovables, mientras el Brent se
encamina a una caida anual del 3%.
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Doélar estadounidense (DXY)

El indice del ddlar (DXY) opera sobre las 107,87 unidades, cerca de maximos de dos afios, impulsado
por expectativas de politica monetaria menos expansiva por parte de la Fed. Segin el altimo
“Dot-Plot” de la Fed, se anticipan solo dos recortes de tasas en 2025, con una tasa objetivo de 3,9%,
frente a los cuatro recortes previamente proyectados. Datos recientes mostraron que las solicitudes
iniciales de subsidio por desempleo cayeron inesperadamente a 219 mil, reflejando un mercado
laboral saludable. El dolar se ha fortalecido en diciembre (10542 - 108.54), respaldado por
expectativas de un crecimiento mas firme bajo la administraciéon de Donald Trump y menor
necesidad de estimulos monetarios significativos.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 107.8 y 108.1
unidades durante la jornada.

USD/COP

El jueves, la divisa local cerr6 en COP$4,393.93 por dolar, con una depreciacion del 0,43% con
respecto al cierre de la jornada anterior. A pesar de la relativa debilidad del d6lar las monedas de la
region registran leves presiones alcistas cuando el precio del petréleo no sufre variaciones
significativas. La divisa local ha mostrado resistencia a las valorizaciones

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,375 y COP$4,395 por ddlar, con
extensiones en COP$4,360 y COP$4,415 por délar.

Euro

El EUR/USD permanece consolidado alrededor del nivel de 1.0400, operando en un rango estrecho
en una semana de bajo volumen por las festividades de Navidad. El tono del mercado sigue siendo
bajista para el Euro, presionado por expectativas de que el BCE reduzca su tasa de facilidad de
deposito en 100 pbs adicionales en 2025. Por otro lado, el dolar estadounidense se mantiene firme
debido a la probabilidad de que la Fed implemente menos recortes de tasas de lo esperado el
proximo afno. El par encuentra soporte clave en 1.0330 y resistencia en 1.0500, con un sesgo negativo
mientras los inversores procesan los datos de solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en
EE.UU., que sorprendieron con una caida a 219,000 la semana pasada.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre COP$4,570 y los
COP$4,590 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) muestra una leve debilidad el viernes, operando con pérdidas frente a sus
principales pares en medio de expectativas de un ciclo menos gradual de recortes de tasas por
parte del BoE en 2025. Los operadores anticipan al menos dos recortes de 25 pbs durante el
proximo ano, reflejando un enfoque mas moderado en la politica monetaria. La tltima decision del
BoE en diciembre mostrd un tono mas dovish, con el Comité de Politica Monetaria votando 6-3 a
favor de mantener las tasas sin cambios, una divisién mayor a la esperada por los analistas.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.252 y 1.256
por dolar.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

. Var. % Promedio mévil
Cierre . - Rango esperado
Apertura  jornada

o Glti
anterior 20 dias 40 dias 200 dias e hoy

anterior

PV, DXY 108.26 10817 W -0.08% 106.897 106.202 104168 @246 108170 10840 108.1- 108.3
1040 1.040 1118

S Euro 1.040 1040  dh 000% 1049 1.057 1052 @ ®  1025-1045
1208 1255 1.341

P Libra Esterlina 1253 1255 dh 016% 1266 1271 1281 @ > ® 1250 - 1259

s "), YenTapones 57.10 15721 W 0.07% 152776 153.295 52060 @20 57210 J61.62 154.40 - 159.61
379 1435 1440

WMy Dolar Canadiense 1430 1435 W 035% 1418 1407 1372 @ 40  1398-1440
1379 1.602 1.630

w1 Dolar Australiano 1,600 1602 W 0.12% 1568 1.548 151 @ PP 1596 - 1610
1512 1769 1780

W™ Dolar Neozelandes 1770 1769 Mk -0.06% 1727 1707 1653 @ o 1750 - 1799

M \S Corona Sueca 1104 mos Wb 036% 10957 10.933 10587 @oo 50 1L%6g 10.86 - 1L02

M (S Peso Colombiano  4393.00 - A -0.40%  4375.6 4396.59 4095.97 3.735.3 4393-04135-.5 4375- 4395
W‘n Peso Chileno 990.18 989.05  dp -01% 97785 97154 942.82 796.9  989.05 993% 987.00 - 995.13
B.31
Porem ¥ Peso Mexicano 205 2014 A -005% 2026 2028 850 g OF N 19.07-2090
p ™ Real Brasiero 6.17 67 b 000%  6.07 5.92 545 gtl2 O S5  5.630-6150
7.30
My, Yuan 7.29 730 b 0.04% 727 7.3 719 @l T &e 7.25-732
LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
I% - PIB (Anual) 3T) (ant: . + IPC subyacente del BoJ | indes * Navidad - Festividad | SI% . Navidad - Festividad
<l»  0.7%,0bs: 0.9%) ¥ (Anual) (ant: 1.5%, exp: | 40 Ar
Tl oa e 0%) | b
ant: U.47%, obs: + Actas de la reunion de . .
L . * Navidad - Festividad
politica monetaria del | @Y ‘*' + Navidad - Festividad
‘ _,_' Banco de Japon
) + IPC (15 dias) (Dic) (ant: é
0.37%, obs: 0.42% ) ’.\ » Navidad - Festividad | = * Navidad - Festividad
« PIB (Anual) (3T) (ant: | g -
0.4%, obs: 0% )
i L2 . . ‘." « Navidad - Festividad
) .p {Mensual) m + Navidad - Cierre N avi €
(Octubre) (ant: 0.2%, ¥ temprano a las 12:30
obs: 0.3% )
£ . Confianza del = . Navidad - Cierre “"' + Navidad - Festividad
= consumidor de The _— temprano a las 13:00

Conference Board
(Diciembre) (ant: 112.8,
obs: 104.7)

» Ventas viviendas
nuevas (Nov) (ant: 627k,
exp: 664k) “*'

Navidad - Festividad

e

+ Navidad - Festividad

Global Disclaimer

27 diciembre 2024 4



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

27 diciembre 2024 5



