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indice del délar estadounidense (DXY): El indice del dolar peso Mexicano 20.6623 1.72%
subié a 108,2 el lunes, cerca del maximo de 108.4 alcanzado el Délar - cop 4,419.5 0.70%
18 de diciembre, con un aumento acumulado del 6% en 2024, Euro-COP 4,587.25 0.55%
Este repunte refleja un contexto econémico en EE.UU. que DolarNeozelandés 0.5642 0.19%
s Dolar Australiano 0.6224 0.15%

respalda politicas m?nos moderadas frente a otrgs bancos vuan Chino 21715 0.07%
centrales. La inflacion persistente y la resiliencia laboral |4 esteriing 1255 0.23%
llevaron al FOMC a proyectar menos recortes de tasas en 2025, Real Brasilefio 6.1814 -0.24%
mientras se espera un crecimiento econémico robusto que Délar Canadiense 1.4357 -0.35%
Yen Japonés 156.88 -0.60%

impulse la demanda de délares. En contraste, el BCE, BNS, BoC
y Riksbank recortaron tasas ante riesgos de desaceleracion, y el
BoE y BoJ mostraron posturas moderadas.

En Texas, el indice manufacturero de la Fed de Dallas subi6 a 3.4 en diciembre, el primer positivo
desde abril de 2022. La producciéon mejor6 levemente a 3.9, los nuevos pedidos se estabilizaron en
-0.9, los precios disminuyeron y los salarios crecieron moderadamente. El indice de producciéon
futura cay6 a 32.7, con 44% de empresas optimistas.

Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerr6 la jornada en COPS$S4,405 por ddlar, con una
apreciacion del 0.01% con respecto al cierre de la jornada anterior. Hoy, la moneda abri6 en los
COP$S4,415 por dolar, y luego operd en un rango estrecho comprendido entre COP$4,400 y
COP$S4,421. Se negocié un monto de cerca de USDS716 millones, en linea con los voliumenes
recientes. El mercado se vio limitado en operaciones y en monto por las festividades navidenas y
estimamos que el cierre del mes seguira la misma tendencia.

Euro (EUR): El EUR/USD inici6 la semana con el sesgo de debilidad a 1,04031, alcanzando
aproximadamente 1.04230 el viernes. A pesar de esta afectacion, el par sigue bajo la media movil
simple (SMA) de 20 dias, manteniendo la tendencia bajista dominante. Las sefiales técnicas,
aunque mixtas, favorecen ligeramente una continuacion a la baja. Para confirmar un cambio de
tendencia significativo, seria crucial un avance sostenido por encima de la SMA de 20 dias. Sin
este movimiento, el par permanece expuesto a una renovada presiéon de venta, con riesgos
descendentes persistentes a pesar de la reciente estabilizacion en su precio. Asi, el EUR/COP
cerré en COP$4,595 con una depreciacion de 0.11% durante la jornada.

Gas Natural 38990 = 1525% El precio del petrédleo Brent superd los USDS74 por barril,
wTI 71.190 0.84%  glcanzando un maximo de siete semanas en una jornada de
Brent 74.140 0.47% baja actividad. Los operadores se enfocan en los proximos
Maiz 45275 -0.28% . : :

oro 262176 39y datos economicos de EE.UU. y China, impulsados por
Cobre 20977 | -0s9% €xpectativas de un crecimiento chino mas fuerte en 2025. El
Café 318.80 -119% clima frio también elevo los futuros del gas natural en un
Plata 29.455 -171%  20%, aumentando la posible demanda de petrdleo a corto

plazo. Sin embargo, persisten preocupaciones sobre el
exceso de oferta en 2025, riesgos geopoliticos y el impacto de la administraciéon entrante de
Trump en la politica petrolera.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 35,180.00
BCOLOMBIA S 37,600.00
ISA S 16,700.00

| Acciones menos valorizadas

ENKA S 12.90
PFAVAL S 446.00
CORFICOLF S 14,680.00

| Acciones mas valorizadas

CONCONCRET S 486.00
PFCORFICOL S 14,280.00
CNEC $ 11,100.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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0.46%
-1.05%
1.21%

-5.84%
-2.62%
-2.13%

3.40%
2.29%
1.83%

NU S 48,400.00  6.14%
Voo 5 1,499,880.00 | 2.04%
IT S 161,980.00  6.83%
SP500
Paramount Global B 11.80%
Ford Motor 4.92%
Carnival Corp 4.73%
Equinix -2.33%
Amcor PLC -2.40%
Nasdagq Inc -2.53%
Nasdaq 100
DoorDash 5.41%
The Trade Desk 4.65%
PDD Holdings DRC 3.52%
DexCom -1.22%
Moderna -1.93%
Sirius XM -3.01%
Dow Jones
Boeing 3.69%
American Express 2.79%
3M 2.64%
Procter&Gamble 0.06%
1&) -0.31%
Chevron -1.40%
Stoxx 50
BASF 2.53%
Siemens AG 1.57%
Bayer 1.33%
Louis Vuitton -1.63%
Philips -2.09%
Kering -11.91%
FTSE
St. James’s Place 4.52%
4.06%
Halma 3.85%
Smith & Nephew -2.36%
Burberry Group -3.29%
Prudential -4.54%
DAX
BASF 2.53%
Covestro 2.15%
RWE AG ST 1.94%
Siemens Healthineers -1.82%
Rheinmetall AG -2.09%
Henkel VZO -2.16%

En la dltima jornada del afio, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios cay6 a 4.55%,
disminuyendo 10 puntos béasicos desde maximos de siete meses. Este descenso refleja la
reevaluacion de la politica monetaria de la Reserva Federal (Fed) para 2025, tras proyecciones
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) que indican una inflacién del PCE del 2.4% en
2024 y 2.5% en 2025, superiores a las estimaciones previas. Los operadores ahora anticipan
solo dos recortes de tasas en 2025, mientras los rendimientos en todos los vencimientos
bajaron entre 5y 7 puntos basicos, con los plazos de 2 a 10 afios en minimos semanales.

En Europa, el bono aleman a 10 afios descendi6 a 2.355%, alejandose de maximos de siete
semanas, afectado por incertidumbres sobre endeudamiento en 2025 y politica monetaria.
Este comportamiento replico la tendencia en los bonos estadounidenses, impulsada por datos
débiles del Medio Oeste. En Francia, el bono a 10 afios cay6 a 3.19% tras alcanzar 3.2% el 27 de
diciembre, influido por incertidumbres politicas y econdémicas que llevaron a Moody’s a rebajar
la calificacion soberana. Mientras tanto, el bono espafol a 10 afios cerré en 3.06%, y el italiano
bajo a 3.50%, reflejando la moderacién en los mercados europeos. Los inversores ajustaron
expectativas sobre recortes de tasas del BCE y la Fed, en un contexto de resiliencia econémica
en EE. UU. y una modesta mejora en la eurozona, con el sector servicios retornando al
crecimiento.

En 2024, el rendimiento de los bonos gubernamentales a 10 afios en Brasil superd6 el 15%,
alcanzando su nivel mas alto desde 2016, impulsado por un mercado laboral robusto, datos de
inflaciéon y preocupaciones fiscales. En otros mercados, los rendimientos de los bonos a 10
anos fueron: México 10.84%, Chile 5.84% y Colombia 11.57%. En Colombia, el mercado de bajo
volumen intent6 capitalizar las valorizaciones del mercado de referencia global, con ganancias
limitadas en los TES: TES2025: 9.65%, TES abril 2028: 10.47%, -1 pbs, TES junio 2032: 11.57%, +6
pbs, TES octubre 2034: 11.90%, +5 pbs, TES octubre 2050: 12.65%, -3 pbs. La Alcaldia de Bogota
anuncié un programa de emisiéon de bonos de deuda publica interna por COP 5.3 billones,
incluyendo bonos verdes, sostenibles y sociales, con una calificacion AAA otorgada por BRC
Ratings - S&P Global, reflejando la solidez financiera del Distrito. Finalmente, el Ministerio de
Hacienda planea emitir hasta COP$3.5 billones en TES para operaciones de Transferencia
Temporal de Valores en 2025, un incremento del 16.7% respecto a los COPS3 billones
autorizados en 2024, conforme al articulo 10 del Decreto 1523 de 2024.
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El indice local finalizé la jornada con una ligera contraccion en la dltima semana del afio
alcanzando los 1,379 puntos. El indice espera terminar un afio con movimientos de apreciacion
de acuerdo al histérico de optimismo que hay en la dltima semana del afio y la primera de
enero por el “Christmas Rally” La accién destacada del dia fue Conconcreto y Corficol,
avanzando 3.40% y 2.29% respectivamente. El tltimo dia de negociacion del afio tuvo un
desempeiio mixto en el terreno accionario.

Los mercados internacionales cerraron a la baja este lunes en su tltima sesion completa del
ano. El indice Stoxx 600 cay6 un -0.48%, con la mayoria de los sectores en territorio negativo,
liderados por las pérdidas en tecnologia, industriales y medios. Por otro lado, las acciones de
petroleo y gas registraron avances. Mientras las bolsas de la region se preparan para cierres
anticipados o feriados hasta el 2 de enero, el Stoxx 600 acumula un alza anual moderada del
+5.5%, muy por debajo del S&P 500 de EE.UU., que ha ganado un +25% en 2024. En Asia, los
mercados estuvieron mixtos, afectados por la incertidumbre politica en Corea del Sur tras el
accidente aéreo de Jeju Air y datos industriales del pais. En EE.UU.,, los indices principales
retrocedieron en una jornada de bajo volumen, con el Nasdaq cayendo un -0.7%, mientras los
inversores evaltian el impacto de tomas de ganancias de fin de afio en un mercado que adn se
encamina hacia uno de sus mejores afios desde 2021.

ult. Mkt. Cap o o o Min. Mes Max. Mes  Volumen 1D  Volumen MTD e Dvd.

Precio  (Billones) o L LA Corrido Corrido (Millones) (Millones) Dividendo ;o4
Bancolombia 37,600 35.1 W-1.05% | -25% |M 13.3% 6.0 1.0 37,500 38,780 2,722 84,463 3,536 | 9.4%
PF-Bancolombia 35,180 | 35.1 |4 0.46% |¥ 22% | 17.6% 56 0.9 34,800 | 36,500 11,230 | 307,021 3,536 10.1% |
Ecopetrol 1,675 68.9 M 0.90% |¥ 69% |W-284% 4.1 0.9 1,650 1,830 1,346 98,855 312| 18.6%
ISA 16,700 | 185 M 1.21% |[W 06% |h 7.9% 6.9 14 16,200 | 17,220 2,621 | 91,344 1,110| 6.6% |
GEB 2,440 224 W-181% | 54% |4 28.4% 9.2 12 2,390 2,600 323 20,258 251 10.3%
Celsia 3,680 | 3.9 |[W-0.14% | 25% |h24.3% 18.9 1.1 3,475 | 3,685 811 | 14,705 310| 84% |
Promigas 7,650 87 000% |W-06% |M663% 7.6 14 7,570 7.800 1 1,552 516 | 6.7%
Canacol 11,100 | 0.3 |Mh1.83% (W 8.1% |¥46.6% 16.4 03 10,900 | 13,260 88 | 4,029 - 0.0% |
Grupo Sura 37,200 203 |4 0.54% A 3.3% |M28.3% 35 0.7 34,600 37,500 813 25,674 1,400 | 3.8%
PF-Grupo Sura 26,020 | 203 (W-121% | 11.6% |4 92.7% 24 05 23,200 | 26,340 1,603 | 72,522 1400 | 54% |
Grupo Argos 20,600 16.8 M 0.49% | 2.9% |4 65.9% 4.1 0.8 19,240 20,600 1,561 51,882 636 | 3.1%
PF-Grupo Argos 15,440 | 16.8 |4 0.13% |1 10.3% |4 82.5% 3.1 06 13,820 | 15,440 698 | 31,587 636 | 4.1% |
Corficolombiana 14,680 5.4 |W-213% |W 47% | 87% 21.7 0.5 14,540 15,540 253 11,241 - 0.0%
PF-Corficolombiana 14,280 | 5.4|M229% |W0.1% |h264% 212 04 13,400 | 14,460 168 | 1,380 1135| 7.9% |
Cementos Argos 10,200 13.4 |W-1.73% | 6.0% |4 66.9% 25 11 9,580 10,820 1,713 114,527 18| 1.2%
PF-Cementos Argos 11,620 | 134 [ 0.17% |1 20.0% |4158.2% 28 12 9,490 | 11,620 69 | 964 18| 1.0% |
PF-Davivienda 17,560 7.9 |W-034% (W -7.0% |¥-84% - 120 0.5 17.560 18,560 276 11,994 - .0%
Bogota 26,860 | 95[M1.21% |W 23% |V -22% 10.9 06 26,040 | 27,480 86 | 3,940 1452 54% |
PF-Aval 446 10.6 |W-2.62% | 2.0% | -8.0% 14.8 0.6 433 468 286 12,710 24| 5.4%
Grupo Bolivar 60,400 | 48|M050% |5 0.0% |B 2.4% 10.1 04 55,600 | 60,400 99 | 4,204 6276 | 104% |
Mineros 4,255 1.3 [40.12% |4 0.8% |H131.9% 3.3 0.9 4,085 4,520 208 9,141 384 | 9.0%
BVC 9,900 | 0.6 [W-0.60% |4 3.0% |¥-13.9% 5.2 1.0 9,500 | 9,960 27| 537 948 | 9.6% |
ETB 74 0.3 |50.00% |9 0.0% |¥-22.1% 0.9 0.1 74 74 148 - 0.0%
Nutresa 79,000 | 362 |50.00% |= 0.0% |4 75.6% 282 5.3 71,600 | 79,000 1,364 | 6,159 = 0.0% |
Terel 11,500 21| 0.00% |4 2.7% |H 48.4% 2.3 0.7 10,900 11,500 79 3,311 786 | 6.8%
PEI 69,380 | 3.0 |h086% |4 0.1% [¥ 4.3% 19 05 68,700 | 69,980 235 | 46,848 888 | 1.3% |
HCOLSEL 14,796 20.00% |W -0.8% | 18.7% 14,796 14,917 10,366
Icolcap 13,920 | |W-085% |4 05% |4 15.0% 13,605 | 14,040 | 120,039 |
CoLCAP 1,379 V-0.17% [W-14.1% A 16.5% 1,360 1,399




Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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