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| Titulares
● El índice del dólar (DXY) avanza hacia un alza semanal en 2025, impulsado por la fortaleza

de la economía estadounidense.

● El EUR/USD se recupera hacia 1.0300 en la sesión del viernes, aunque mantiene un sesgo
bajista a corto plazo tras caer a 1.0224.

● El GBP/USD muestra debilidad este viernes, cotizando cerca de 1.2400, afectado por la
fortaleza del dólar y datos débiles del Reino Unido.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU.: Los futuros de las acciones inician en verde al cierre de la semana tras un inicio volátil
de 2024. El mercado comenzó enero con sesiones agitadas, marcadas por la toma de ganancias en
grandes ganadores como Apple y Tesla. La debilidad inicial se atribuye a un agotamiento del
sentimiento inversor tras un período de fuerte optimismo post-electoral. Hoy la atención se centra
en el índice manufacturero ISM y en los discursos de Thomas Barkin y Mary Daly, funcionarios de la
Reserva Federal. La política más agresiva de la Fed y la fortaleza económica han elevado los
rendimientos del Tesoro e impulsando al dólar. Las expectativas sobre las políticas de Trump, que
podrían estimular el crecimiento pero también generar presiones inflacionarias, han fortalecido al
dólar. Además, la incertidumbre en torno a posibles aranceles y restricciones migratorias lo
mantiene como refugio seguro. Esta semana, las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron a
mínimos de ocho meses, reflejando un mercado laboral sólido.

En Europa: Los mercados europeos inician en rojo el viernes tras un inicio volátil de 2025,
marcado por incertidumbres políticas y datos económicos mixtos. Los inversores evaluaron el
impacto de la inestabilidad en Francia, las próximas elecciones en Alemania y posibles aranceles
impulsados por el presidente electo de EE. UU., Donald Trump. En Turquía, la inflación anual bajó a
44,38% en diciembre desde el 47,09% de noviembre, ligeramente por debajo del 45,2% previsto por
los analistas. En Polonia, el índice de precios al consumidor subió un 4,8% interanual, también por
debajo de las expectativas. Por otro lado, en Alemania, el desempleo aumentó en 33.000 personas,
alcanzando los 2,807 millones, lo que elevó la tasa de desocupación al 6%. Los datos de España y el
Reino Unido también concentraron la atención del mercado, mientras crece la cautela ante factores
políticos y económicos que podrían afectar el panorama regional y global.

En Asia: En el mercado se sigue debatiendo si el Banco Popular de China planea reducir sus tasas
de interés, actualmente en 1,5%, en el momento apropiado este año. Se espera que amplíe la emisión
de bonos a ultra largo plazo y redoble los esfuerzos para estimular el consumo, incluidos subsidios
para dispositivos electrónicos y apoyo a trabajadores informales. Los rendimientos de los bonos
chinos alcanzaron mínimos históricos, reflejando la creciente preocupación por el debilitamiento
económico pese a los estímulos anunciados. En paralelo, el Ministerio de Comercio propuso limitar
la exportación de tecnología clave para baterías y minerales críticos. En Japón, el Banco Central
evalúa una posible subida de tasas tras el repunte inflacionario en noviembre. Mientras tanto, Corea
del Sur enfrenta incertidumbre política tras el fallido intento de ley marcial de Yoon Suk Yeol,
aunque los mercados reaccionaron positivamente, con un alza del 1,79% en el índice Kospi. Los
mercados japoneses permanecieron cerrados por feriado.

En Colombia: Las exportaciones de Colombia a EE.UU. aumentaron 7,7% en los primeros diez
meses de 2024, totalizando US$11.966 millones, frente a los US$11.108 millones del mismo periodo de
2023, según el Dane. Por su parte, el Banco de la República reportó utilidades de COP$9,68 billones a
noviembre, un 29,2% más que los COP$7,49 billones de 2023, destacando ingresos de COP$13,2
billones (+4,6% interanual). Aunque la Junta revisó a la baja la proyección de ganancias para 2024, el
gerente Leonardo Villar anticipó beneficios entre COP$9 y COP$10 billones. En el primer día bursátil
de 2024, Ecopetrol se benefició del alza en los precios del crudo y del acuerdo con Repsol para
adquirir el bloque CPO-09, añadiendo 41 millones de barriles a sus reservas. Finalmente, el
Ministerio de Hacienda contrató a la Financiera de Desarrollo Nacional para evaluar la venta del
32,5% de participación estatal en Colombia Telecomunicaciones (ColTel).

| Commodities
Los precios del crudo Brent superaron los USD$75 por barril tras un informe que reveló una
disminución de 1,4 millones de barriles en las reservas de crudo en EE. UU., según datos del API. Si
los datos oficiales lo confirman, sería la tercera semana consecutiva de reducción. Los inversores
también están atentos a la recuperación económica y de la demanda de combustible en China,
impulsada por la promesa del presidente Xi Jinping de aplicar políticas más proactivas para
fomentar el crecimiento. Sin embargo, persisten preocupaciones sobre un posible exceso de oferta
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este año y la incertidumbre en torno al impacto de un segundo mandato presidencial de Donald
Trump en la política petrolera.

| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)
El índice del dólar (DXY) avanza hacia un alza semanal en 2025, impulsado por la fortaleza de la
economía estadounidense y la expectativa de tasas elevadas por más tiempo. El índice DXY alcanzó
el jueves un máximo de 109,54 puntos, continuando el repunte del año anterior. Todo parece indicar
que las políticas de Trump seguirán fortaleciendo el dólar y presionando al euro, mientras que las
divisas emergentes enfrentarán dificultades. El índice DXY subió 2,6% en diciembre, desafiando la
estacionalidad negativa, y se espera que mantenga un piso sólido a menos que se suavicen las
posturas proteccionistas. Las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron a 211 mil y el ISM
manufacturero de diciembre se prevé en 47,5, señal de contracción. La fortaleza del dólar persiste
ante el entorno macroeconómico y los riesgos en Europa, con expectativas de alcanzar los 110
puntos en el DXY si la narrativa actual continúa.
Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 108.5 y 109.3
unidades durante la jornada.

USD/COP
El jueves, el peso colombiano cerró la jornada en COP$4,378 por dólar, con una apreciación del
0.61% con respecto al cierre de la jornada anterior. A pesar del fuerte inicio del USD en el 2025 la
moneda local ha exhibido un sesgo de fortaleza relativa vs sus pares regionales en medio de un
panorama macro en camino de recuperación y con una postura cauta del banco central que
defiende los flujos externos; adicionalmente el inesperado repunte del petróleo ha sido un
catalizador positivo para el par durante la primera semana del año.
Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,370 y COP$4,400 por dólar, con
extensiones en COP$4,355 y COP$4,410 por dólar.

Euro
El EUR/USD se recupera hacia 1.0300 en la sesión del viernes, aunque mantiene un sesgo bajista a
corto plazo tras caer a 1.0224, su nivel más bajo en más de dos años. La presión sobre el par se
intensificó el jueves debido a la fortaleza del USD, impulsada por una disminución en las solicitudes
semanales de subsidio por desempleo a 211 mil, por debajo de las 222 mil esperadas. Se espera que el
PMI manufacturero de EE.UU. de diciembre mantenga el 48,4 de noviembre, y un posible aumento
en el índice de precios pagados a 51,7 podría fortalecer aún más al USD. Un dato decepcionante del
PMI podría aliviar la presión sobre el EUR/USD antes del cierre semanal.
Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre COP$4,470 y los
COP$4,520 por euro.

Libra Esterlina
El GBP/USD muestra debilidad este viernes, cotizando cerca de 1.2400, afectado por la fortaleza del
dólar y datos débiles del Reino Unido. La libra esterlina enfrenta presión tras la publicación del PMI
manufacturero de diciembre, que mostró una contracción más profunda de lo esperado, con una
caída a 47.0 frente al 47.3 preliminar, reflejando un descenso generalizado en los sectores de bienes
de consumo, intermedios y de inversión. Además, las expectativas de que el Banco de Inglaterra
(BoE) reduzca las tasas en 60 puntos básicos este año y las señales de la Fed de limitar los recortes
de tasas en 2025 han reforzado la posición del dólar frente a la libra.
Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.222 y 1.250
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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