
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense (DXY) se mantiene cerca de 108.40 con
ganancias, respaldado por la postura agresiva de la Fed, que
impulsa los rendimientos de los bonos. Datos económicos
sólidos, como el aumento del ISM de Servicios y las ofertas
laborales JOLTS, refuerzan el atractivo del dólar. Aunque
podría haber retrocesos técnicos por sobrecompra, la
demanda de activos estadounidenses y las tensiones
geopolíticas continúan limitando las pérdidas del DXY,
consolidando su estructura alcista.

Peso colombiano (COP): En la jornada de este martes, el peso colombiano presentó una
apreciación de 0.14% frente al último cierre (COP$4,344 por dólar), cerrando la jornada de
negociación en COP$4,338 por dólar. Aunque al inicio de la jornada la moneda alcanzó mínimos de
COP$4,313 por dólar, el sesgo alcista de la tasa de cambio predominó durante gran parte del
período negociado, manteniendo la cotización de la moneda por encima de su nivel de apertura
(COP$4,330 por dólar) e incluso de su precio máximo (COP$4,358 por dólar). Los mercados de la
región mantuvieron un tono positivo luego de que The Washington Post publicara un artículo
señalando que el equipo del presidente electo de EE.UU., Donald Trump, está trabajando para
reducir los aranceles, limitándolos únicamente a "importaciones críticas". Aunque Trump
desmintió la información y fortaleció al dólar, varias de las monedas latinoamericanas lograron
mantener las ganancias diarias.

Euro (EUR): El impulso alcista del EUR/USD se desvaneció este martes, con el par retrocediendo
por debajo del nivel clave de 1.4000, mientras el euro enfrenta dificultades para consolidar una
tendencia positiva. Los datos de ventas minoristas en Alemania, junto con las cifras del Índice de
Precios al Productor (PPI) a nivel europeo, serán los indicadores clave a seguir el miércoles para
evaluar el desempeño de la moneda común. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,487.36 con una
apreciación de -0.48% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent subió a los USD$77 por
barril, recuperándose de pérdidas previas y acercándose
a máximos de tres meses, debido a preocupaciones sobre
una oferta más limitada de Rusia e Irán por sanciones
occidentales. La demanda de petróleo de Oriente Medio
aumentó, reflejada en la decisión de Arabia Saudita de
subir los precios para Asia en febrero, el primer aumento
en tres meses. Además, la prohibición del Grupo
Portuario de Shandong a buques sancionados por EE. UU.

y el clima más frío en EE. UU. y Europa, que ha incrementado la demanda de combustible para
calefacción, agravan la presión sobre la oferta.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
La reciente subasta de bonos del Tesoro estadounidense a 10 años alcanzó un rendimiento del
4,68%, el más alto desde 2007, impulsado por sólidos datos económicos, como el aumento
inesperado de vacantes laborales y el fortalecimiento del sector servicios. El rendimiento del
bono a 30 años también superó el 4,92%, reflejando expectativas de inflación persistente y
mayores necesidades de financiamiento del gobierno. La demanda de mayores primas por
parte de los inversionistas se ha incrementado ante el menor optimismo sobre recortes
agresivos de tasas por parte de la Reserva Federal en 2025. En un contexto de resiliencia
económica y déficits fiscales crecientes, los rendimientos han subido desde menos del 4,2%
hace un mes. Este entorno ha presionado a los mercados bursátiles, especialmente a los
sectores de tecnología y comunicación.

Los rendimientos de bonos europeos y británicos suben por el endurecimiento monetario
prolongado. En la Eurozona, la inflación subió al 2.4% en diciembre, con una subyacente
estable en 2.7%. El bono alemán a 10 años alcanzó el 2.46%, y los de Francia, Italia y España
subieron al 3.275%, 3.59% y 3.14%. El BCE se mantiene cauteloso ante la inflación,
especialmente en servicios, mientras los bonos del Tesoro de EE. UU. y la incertidumbre global
afectan los mercados europeos.

Los rendimientos de bonos a 10 años reflejan dinámicas globales: en China subieron al 1.6% por
expectativas de estímulos, mientras en India superaron el 6.8% debido a proyecciones
restrictivas de la Fed. En América Latina, los bonos de Brasil cayeron al 14.47% por optimismo
fiscal, mientras México y Colombia registraron 10.79% y 11.34%, y Chile cerró en 5.84%. La
correlación con los bonos del Tesoro de EE. UU. y las políticas de la Fed afectan los costos de
financiamiento y las perspectivas de mercados emergentes.

En Colombia, el Gobierno realizó su primera subasta de Títulos de Tesorería (TES) de corto
plazo del año, colocando COP$300 mil millones en bonos con vencimiento en diciembre de
2025. La demanda del mercado alcanzó COP$776.500 millones, casi 3,9 veces el monto
ofertado. La tasa de corte fue de 9,22%, inferior en 30 puntos básicos respecto a la última
subasta de 2024, reflejando una menor prima de riesgo tras la reducción de la tasa repo del
Banco de la República a 9,50%. Por otro lado, los rendimientos de los TES a largo plazo
también cedieron, con bajas de hasta 20 puntos básicos en referencias a 2050, mostrando
descorrelación con los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. En otros temas,
Minhacienda redujo los vencimientos de TES de largo plazo en COP$24 billones para 2025,
pero aumentó las obligaciones de corto plazo, que podrían superar los COP$18 billones,
reflejando un ajuste significativo en su estrategia de deuda.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El mercado local mostró un avance relevante durante la jornada, superando el nivel de los
1,405 puntos que planteamos como resistencia relevante para una tendencia alcista de
mediano plazo. Estaremos atentos a la sostenibilidad de este repunte, el cual podría llevar al
índice a alcanzar niveles cercanos a los 1,440 puntos como próxima resistencia relevante. El
impulso del índice estuvo enmarcado por el desempeño de la acción de PF-Davivienda, la cual
refleja el impacto de la noticia acerca de la absorción de las operaciones de Scotiabank en
Colombia, Costa Rica y Panamá a Davivienda.

Los mercados internacionales cerraron mixtos, con un especial comportamiento negativo en
EE.UU. Los datos macroeconómicos del sector de servicios más sólidos de lo anticipado,
ocasionaron que los operadores se cuestionaran la siguiente decisión por parte de la Reserva
Federal en materia de tasa de interés. Lo anterior generó presión sobre el mercado de activos
de riesgo, especialmente en los activos de tecnología, reflejado en la caída del -1.89% en el
índice Nasdaq y en el retroceso del -6.2%. Entre tanto, Europa se mostró optimista, con los
rendimientos siendo impulsados por las expectativas alrededor de la inflación y los sólidos
resultados corporativos del sector automotriz.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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