
| Divisas
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY mantiene un
sesgo alcista respaldado por el aumento de los rendimientos de
los bonos del Tesoro y la postura monetaria restrictiva de la
Fed. Rumores sobre una posible declaración de emergencia
económica nacional por parte de Donald Trump y datos
laborales positivos, como la caída de las solicitudes semanales
de subsidio por desempleo, impulsan la demanda de refugio
seguro y fortalecen al dólar. Aunque muestra leves retrocesos,
el DXY se mantiene cerca de niveles clave, indicando un
potencial para más avances en el corto plazo.

Peso colombiano (COP): En su cuarta sesión consecutiva de ganancias, el peso colombiano se
mantiene por debajo de sus medias móviles de corto plazo, cerrando la jornada de hoy en
COP$4,325.5 por dólar. Aún ante la aversión al riesgo de los mercados debido a especulaciones
sobre posibles aranceles de Trump y las minutas de la Fed, que reflejan preocupaciones por la
inflación persistente, el peso colombiano presentó una apreciación de 0.14%. El alza en los precios
de las materias primas en los países latinoamericanos como el petróleo y el cobre respalda el
comportamiento de apreciación de varias monedas correlacionadas con la moneda local, como lo
es el peso chileno. Adicionalmente, la postura restrictiva del Banco de la República es un driver
que aún limita los movimientos alcistas de la tasa de cambio local.

Euro (EUR): El par EUR/USD se estabiliza en torno a 1.032 tras haber caído previamente a 1.0275,
reflejando un mercado marcado por volatilidad. Los datos de empleo en EE.UU., combinados con
la postura prudente de la Fed y las especulaciones sobre posibles aranceles promovidos por
Donald Trump, han generado nerviosismo entre los inversores. Este panorama mantiene una
presión constante sobre el euro, mientras los mercados permanecen atentos a las próximas
señales económicas y políticas que puedan definir la dirección del par. Así, el EUR/COP cerró en
COP$4,461.07 con una apreciación de -0.86% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent cayó hacia USD$76 dólares por
barril el miércoles, afectados por un dólar más fuerte que
contrarrestó las preocupaciones sobre la oferta de Rusia y la
disminución de las reservas de petróleo en EE.UU. El anuncio
de Trump de declarar una emergencia económica nacional
contribuyó a la caída. No obstante, los precios del petróleo
encontraron soporte tras el informe del gobierno
estadounidense que mostró una reducción de 959,000 barriles

en las reservas de crudo, el séptimo descenso consecutivo. Además, la producción de petróleo de
Rusia bajó por debajo de los objetivos de la OPEP+, y las exportaciones cayeron a su nivel más bajo
desde agosto de 2023, mientras los comerciantes se preparan para un aumento en la demanda de
combustible por el clima frío en EE.UU.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
El bono del Tesoro a 10 años se mantuvo cerca de los máximos de 15 meses en 4.7%, mientras
los operadores adoptaron cautela antes del informe de empleo del viernes. Una subasta exitosa
de US$22 mil millones en bonos a 30 años, con una tasa de 4.91%, alivió las preocupaciones
tras los recientes picos de rendimiento, estabilizando los mercados de bonos. Las minutas de la
última reunión de la Fed mostraron un enfoque prudente ante futuros recortes de tasas debido
a riesgos inflacionarios persistentes. Datos recientes indican una desaceleración en la
contratación del sector privado y el crecimiento salarial en diciembre, sugiriendo una
moderación en la demanda laboral. El gobernador de la Fed, Christopher Waller, expresó
confianza en la reducción de la inflación hacia el 2%. El mercado cerrará anticipadamente
mañana por el día nacional de luto en honor al expresidente Jimmy Carter.

Los bonos soberanos europeos sufrieron nuevas pérdidas debido al entorno internacional y los
datos económicos regionales. En Alemania, el rendimiento del bono a 10 años superó el 2.5%,
su nivel más alto desde julio, mientras que la inflación en la Eurozona aumentó al 2.4% en
diciembre, reforzando la cautela del BCE, que enfrenta expectativas moderadas de recortes
adicionales tras el esperado recorte de 25 pbs. En Francia, el rendimiento del OAT a 10 años
subió a 3.275%, cerca de máximos históricos, y los bonos a 10 años de Italia y España
aumentaron a 3.59% y 3.20%, respectivamente, reflejando la preocupación del mercado por
mayores presiones inflacionarias y posibles tensiones comerciales.

Los mercados emergentes presentaron movimientos mixtos durante la jornada. En China, el
rendimiento del bono a 10 años disminuyó ligeramente a 1.6% en anticipación de importantes
datos económicos, como inflación y comercio. En India, el rendimiento del G-Sec a 10 años se
mantuvo cerca de 6.79%, cerca a su mínimo desde diciembre, impulsado por expectativas de
recortes de tasas debido a la proyección de desaceleración del crecimiento al 6.4% en 2025. En
América Latina, el rendimiento del bono a 10 años de Brasil cayó debajo de 14.7%, impulsado
por un sólido desempeño fiscal y expectativas de disciplina económica, pese a la incertidumbre
política. Los bonos de México y Colombia cotizaron en 10.72% y 11.38%, respectivamente,
reflejando riesgos internos y externos y manteniéndose cerca de sus niveles históricos altos.

En Colombia, los TESTF2033 cerraron estables en 11.45%, mientras que los TESTF2028 también
mantuvieron su nivel previo de 10,27%. Sin embargo, los TESTF2032 registraron un alza de +5
pbs hasta 11.38%, y los TESTF2050 aumentaron +3 pbs, cerrando en 12.34%. Por su parte, los
TESTF2034 disminuyeron -4 pbs, situándose en 11.55%. Los TESTF2025 no registraron
operaciones, manteniéndose en 8.59%. El Ministerio de Hacienda subastó por primera vez en
2025 TESUVR a 16 y 30 años, adjudicando COP$600.056 millones. Las tasas de corte fueron de
5.69% y 5.25%, respectivamente. El mercado mostró una elevada demanda, con un BTC 3.3x
sobre el monto de $400 mil millones. Con una tasa de política monetaria del 9.5%, los analistas
prevén que el ciclo de recortes continúe en 2025, favoreciendo un entorno de tasas estables.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Acciones & Valores
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| Renta Variable
El mercado local mostró un retroceso leve, pero aún se mantiene por encima de la anterior
resistencia de los 1,405 puntos. Es probable que parte del retroceso sea producto de la
volatilidad a nivel internacional y un descanso técnico del fuerte movimiento alcista de la
jornada anterior. Los operadores parecen querer tomar algo de utilidad luego del fuerte
rendimiento alcista de Conconcreto, por lo que la acción mostró una caída de -5.26%.
Adicionalmente, los precios del crudo retrocedieron, lo que mitigó el comportamiento alcista
reciente de la acción de Ecopetrol.

Los mercados internacionales cerraron mixtos, mientras los operadores analizan las
perspectivas acerca de la senda de inflación en EE.UU. y sus implicaciones en las próximas
decisiones de política monetaria. Las preocupaciones estuvieron enmarcadas por lo expuesto
en las actas de la reunión de la Reserva Federal del mes de diciembre, en el que la mayoría de
los participantes encontraron riesgos al alza de la inflación. Adicionalmente, las acciones se
ven afectadas por las apuestas acerca de los planes arancelarios y de carácter impositivo de
Donald Trump y sus efectos sobre la inflación, lo que ha ocasionado una mayor percepción de
riesgo.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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