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Diciembre 2024: Flujos de renta variable

En el ranking de las acciones mas negociadas, durante diciembre, se encuentra
PF-Bancolombia, ocupando el primer lugar, con un volumen de COP$90.2 mil
millones. Le sigue el IColcap con COPS$S69.7 mil millones y en tercer lugar se
encuentra Ecopetrol con COP$45.4 mil millones. En diciembre, el indice local
retrocedi6é un -0.90%, desviandose de la tendencia alcista que habia acumulado en
meses anteriores. Este cambio se puede haber dado por el movimiento de

contraccion del activo Ecopetrol.
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Ganadores y perdedores del indice

En diciembre, el MSCI Colcap retrocedié un -0.90%, muy por debajo del mes
anterior y cambiando su tendencia. Grupo Sura (+11.58%), Grupo Argos (+10.29%) y
Cemargos (+6.03%) fueron las mas valorizadas, estos emisores se vieron
especialmente beneficiados del acuerdo de escision que se anunci6é durante el
mes que aumento el optimismo y el apetito por los activos . Por el contrario, las
tres acciones mas desvalorizadas fueron Ecopetrol (-6.94%), Pref-Davivienda
(-6.99%) y Canacol (-8.11%). El indice también se vio afectado por los bajos
volimenes de negociacion, debido a la poca operacion por las festividades.

Principales ganadores y perdedores
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas ACVA - Var. 01/12/2024 - 30/12/2024

El volumen promedio diario de negociacion en diciembre se ubic6 en COP$70
mil millones, ubicandose por debajo del mes anterior y por encima del mismo
mes en el 2023. Los volumenes observados son el resultado de la baja operacion
por las festividades y la época decembrina, como lo anticipamos en el informe del
mes anterior. Para el mes de enero anticipamos que los movimientos se
mantengan en linea con el promedio del afio, ligeramente mayores a los vistos en
diciembre. Estaremos atentos a los resultados del rebalanceo que sera a fin de
mes
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Principales compradores y vendedores.

En diciembre, el Sector Real fue el principal comprador de acciones locales con
compras netas de COP$96 mil millones, seguido del sector de Persona Natural
con compras netas por COPS$80.8 mil millones. Mientras que, los Fondos de
Pensiones y Cesantias contintan con su tendencia de ventas, que se ha
mantenido desde hace varios meses, con ventas netas, en diciembre, de
COPS$107.8 mil millones. El flujo total tuvo una disminucion del -22% llegando a los
COPS1.2 billones a comparacion de los COPSL5 mil millones de flujo de

noviembre.

Participante Compras Ventas Neto
SectorkReal 172,959 76,920 96,039
PersonaNatural 295,586 214,759 80,827
FondosdelnversionColectiva 59,230 38,268 20,962
SinClasificar 10,864 2411 8,454
Fondos 12,535 4,564 7971
Sociedadesdelnversion 371 85 287
Fiduciarias 14,003 13,940 63
FondodeEmpleados 23 26 -3
SCB 232,833 233,408 -575
CompaniasdeSeguros 3,102 8,028 -4,925
Extranjeros 268,367 369,636 -101,26%
FdodePensionesyCesantias 139,408 247,239 -107,831
Total 1,209,283 1,209,283 0]

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA

Los Extranjeros fueron vendedores netos del mes. Sus principales ventas se
observaron en PF-Bancolombia (COPS$S51.9 mil millones), Ecopetrol (COPS$19.1 mil
millones) e ISA (COPS$17.2 mil millones). Su principal compra fue en el IColcap
(COPS$22 mil millones) y Cemargos (COPS8.9 mil millones). El comportamiento del
sector se di6 posiblemente por una mayor aversion al riesgo general, debido a la
fortaleza de la economia de EE.UU. lo que ha puesto la atencion en las proximas
decisiones de politica monetaria de la Fed.

Movimientos Extranjeros (COP mil mill.)
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA

Las AFP’s fueron el mayor vendedor neto del mes, con ventas que se
concentraron en activos como IColcap (COPS77.7 mil millones), Pref-Bancolombia
(COPS$36.7 mil millones) y PEI (COPS$S31.2 mil millones). Su principal compra fue
Cemargos, nuevamente (COPS$S20.3 mil millones), este activo se vio especialmente
beneficiado de su inclusion en el acuerdo de escision entre Grupo Argos y Grupo
Sura y Ecopetrol (COP$9.45 mil millones)

Movimientos AFPs (COP mil mill.)
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA

Las Personas Naturales fueron compradores netos del mes. Sus compras se
concentraron en Pref-Bancolombia (COPS$S51.3 mil millones), ISA (COPS3L5 mil
millones) y Grupo Argos (COPS9.64 mil millones). Mientras que sus ventas se
vieron en Pref-Grupo Argos (COPS19.2 mil millones) y Cemargos (COPSI1 mil

millones).
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Movimientos Personas Naturales
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA

El Sector Real fue el mayor comprador neto de acciones durante diciembre. Sus
compras se centraron en PEI (COPS38.5 mil millones), PF-Bancolombia (COPS30.5
mil millones) y Grupo Argos (COPS11.3 mil millones). Sus ventas principales fueron
en Cemargos (COPS$13.7mil millones) y Pref-Grupo Sura (COPS$9.6 mil millones).

Movimientos Sector Real (COP mil mill.)
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Fuente: BVC - Investigaciones Economicas ACVA

Las SCB fueron vendedoras netas de acciones durante diciembre. Sus ventas se
centraron especialmente en Bancolombia (COPS$S8.3 mil millones), Ecopetrol
(COPS6.8 mil millones) y HCOLSEL (COPS5.8 mil millones). Su venta principal fue
en el IColcap (COP$59.3 mil millones).

Movimientos SCB(COP mil mill.)
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar
permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su
horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores
individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la
intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de
supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los anlisis que las acompaiian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion
de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en
alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil
de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta,
el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a
las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tnicamente cuantitativas, no incluyen factores
cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el
juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no
esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen
una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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