Acciones
&Valores _ I -
Desde 1959 Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

MERCADO CAMBIARIO

Monedas latinoamericanas: entre politicas de Trump v alza en
materias primas

e El indice del ddlar (DXY) se mantiene cerca de 109 este jueves, respaldado por la cautela Wilson Tovar
de los inversores ante las perspectivas de la politica monetaria de la Fed. Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

e El EUR/USD enfrenta presiones debido a la fortaleza del dolar estadounidense, mientras Maria Aleiandra Martinez B
que los datos econdémicos recientes de la Eurozona muestran un panorama mixto. T — BINIESERIDy o

maria.martinez@accivalores.com
e El GBP/USD enfrenta una fuerte presiéon vendedora, cayendo a minimos de mas de un ~ (601) 3907400 ext 1566

ano frente al dolar estadounidense. Jahnisi Arley Caceres Gomez

Analista de renta variable
jahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Evolucién diaria Depreciacion (+) / Apreciacion (-) . -
$4,700 TRM = —Promedio 50D = —Promedio 200D 30% ——Mensual Anual Diana Valentina Gonzalez Santos
Analista de renta fija
$4,500 434742 20% diana.gonzalezs@accivalores.com
wu e . 8.56% (601) 3907400 ext 1300
300 | - 10%
$4100 | T~ LT .- 0% NM-A-MAML% Laura Sophia Fajardo Rojas
FFerae - — P HE =" T ’ -147% Analista de divisas
$3,900 i P A -10% laura.fajardo@accivalores.com
43700 0% (601) 3907400 ext 1300
$3,500 -30% Natalia Toloza Acevedo
§ 83 33§33 3 3F FF 4 I T T T B I R T Practicante
3 8833885 &8 8 ¢ 7 g8 $ 883885 882 7 ¢ natalia.toloza@accivalores.com
=) @ S T T T T T T T T iy . .
€ 83882 283 283 & 8 € 2888 88 8 88 3 8 (601) 3907400 ext 1300
Monto diario negociado Volatilidad diaria
$2,500 Monto negociado = = promedio 50D promedio200D $200 (diferencia valor mas y min en el dia)
$180 L
2,000 2160 Escucha nuestro analisis:
§ $140
£ $1500 $120 u En YouTube
E WA TR L L R T AT TN $100 e meccccccadacccccacadaaa -
£ 41,000 (#ATIT $80 .
2 S0 515 @ En Spotify
$500 $40
o 528 Siguenos en:
3333533333534 53333333 353353
SEREEEEEEEEE B EEEEEEEERE |
€ 3833 ¢g8¢gzg¢83 &8s 8838338233 ¢e 38 @accivaloressa

Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.

m Acciones vy Valores

Suscribete a nuestros
informes


mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:natalia.toloza@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://www.youtube.com/watch?v=5I4gk6gwvaw
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

09 enero 2025

En EE.UU.: Los futuros de las acciones avanzan timidamente, mientras los inversores evaltian los
futuros recortes de tasas por parte de la Fed, pese a las persistentes presiones inflacionarias. Las
minutas de la reunion de diciembre indicaron un posible ritmo mas lento de recortes, destacando
riesgos al alza para la inflacion. En el mercado de bonos, ayer el rendimiento del Tesoro a 10 afos
super6 el 4.7% en ciertos momentos, impulsado por temores inflacionarios y expectativas sobre
politicas arancelarias de la administracion entrante. La incertidumbre en torno a dichas politicas ha
dificultado a los analistas prever el rumbo de tasas y crecimiento, por lo cual esperan que en 2025
ocurra un solo recorte de tasas, lo que mantiene el sentimiento del mercado global bajo presion. Los
inversores esperan el informe de empleo de diciembre (viernes), clave para ajustar expectativas.
Mientras tanto, los mercados cierran parcialmente por el funeral del expresidente Jimmy Carter.

En Europa: Las acciones europeas avanzan cuando los mercados intentan recuperarse de las
inquietudes sobre nuevas presiones inflacionarias y posibles aranceles del Gobierno Trump. En la
eurozona, las ventas minoristas crecieron un 0.1% intermensual en noviembre, por debajo del 0.4%
esperado, con un repunte en combustibles (+0.8%) y alimentos (+0.1%), pero caidas en productos no
alimentarios (-0.6%). Francia registr6 un alza del 0.3%, mientras que Alemania y Espafia cayeron
(-0.6% cada una). Interanualmente, el crecimiento fue del 1.2%, tras el 2.1% de octubre. En el Reino
Unido, el aumento de los costos de endeudamiento limita la flexibilidad fiscal de la ministra de
Hacienda, Rachel Reeves. Su presupuesto de octubre, que incluye £142 mil millones en préstamosy
£74 mil millones en gasto adicional, ha generado preocupacion por la sostenibilidad fiscal. Los
temores inflacionarios contintan, con expectativas de solo dos recortes de tasas por parte del Banco
de Inglaterra -BoE- en 2025.

En Asia: Los mercados de la region cerraron a la baja el jueves ante la incertidumbre sobre la
politica monetaria de la Fed y el temor a una deflacion persistente en China. Los datos de diciembre
mostraron un alza del 0.1% interanual en el IPC de China y una caida del 2.3% en el IPP, marcando 27
meses consecutivos de contraccion. En Japon, el rendimiento de los bonos a 10 afios superé el 1.18%,
su nivel mas alto desde 2011, tras una subasta de ¥900 mil millones. Los salarios reales cayeron un
0.3% en noviembre, sumando cuatro meses de retrocesos y debilitando la confianza del consumidor.
En Australia, el superavit comercial alcanz6 AUDS$7,080 millones, el mas alto en 10 meses, impulsado
por un aumento del 4.8% en exportaciones, mientras que las ventas minoristas subieron un 0.8%,
por debajo del 1% esperado.

En Colombia: Hoy, el DANE dara a conocer la inflacién de diciembre de 2024, en donde la
mediana de los analistas apunta a un dato anual de 5.16% anual y 0.42% mensual. En nuestro caso,
esperamos niveles por encima de esa mediana, de 5.27% y 0.47%, respectivamente. En otros temas,
ayer, el presidente Gustavo Petro anuncié que no asistira a la posesion de Nicolas Maduro por
considerar que las elecciones no fueron libres. Por su parte, el Ministerio de Hacienda reiter6 que la
reforma al Sistema General de Participaciones sélo entrara en vigor en 2027 si el Congreso aprueba
la Ley de Competencias, prevista para radicarse en julio.

Los precios del petroleo se mantenian estables el jueves, mientras los mercados equilibraban las
expectativas de una so6lida demanda de combustible durante el invierno con los altos inventarios en
Estados Unidos y las incertidumbres macroeconémicas. El miércoles, ambos indices de referencia
retrocedieron mas del 1%, afectados por un fortalecimiento del dolar y un incremento inesperado
en las reservas de combustible en Estados Unidos. Los analistas prevén que la demanda de petroleo
aumente en enero, impulsada principalmente por el uso de combustibles para calefaccién en el
hemisferio norte.
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Doélar estadounidense (DXY)

El indice del dolar (DXY) se mantiene cerca de 109 este jueves, respaldado por la cautela de los
inversores ante las perspectivas de la politica monetaria de la Fed. Las minutas de su reunion de
diciembre reflejaron preocupacion por la persistencia de la inflaciéon y el posible impacto de las
politicas comerciales y migratorias bajo la administraciéon entrante de Trump, sugiriendo que el
banco central podria reducir el ritmo de flexibilizacién monetaria pronto. Ademas, informes sobre
una posible declaracion de emergencia econémica por parte de Trump, para justificar aranceles
amplios, fortalecieron al dolar.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 108.9 y 109.4
unidades durante la jornada.

USD/COP

En el panorama local, el peso colombiano ha respaldado sus ganancias de cuatro jornadas
consecutivas en el comportamiento de los precios del crudo que se mantienen en niveles
relativamente altos. Sin embargo, la presién de un délar que cotiza ain en niveles maximos sin
expectativas de un debilitamiento en el corto plazo, podria empezar a tomar mas fuerza sobre la
moneda local que se acerca al nivel clave en COPS$4,300 por dolar. Por lo tanto, esperamos que, hoy,
el peso colombiano presente desafios para descender por debajo de este nivel, pero atn las medias
moviles de corto plazo podria ser resistencias importantes en el alza de la tasa de cambio. En este
sentido, aunque los fundamentales comunes de la moneda local se muestran mixtos al inicio de la
jornada, esperamos que predomine el sesgo de depreciacion.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,310 y COP$4,350 por délar, con
extensiones en COP$4,300 y COP$4,360 por dolar.

Euro

El Euro enfrenta presiones debido a la fortaleza del délar estadounidense, mientras que los datos
econdmicos recientes de la Eurozona muestran un panorama mixto. Aunque la inflacién armonizada
preliminar (HICP) para diciembre super6 expectativas, sugiriendo que el Banco Central Europeo
(BCE) mantendra su ritmo habitual de recortes de tasas, otros indicadores como las ventas
minoristas y el indice de confianza econémica mostraron debilidad. El BCE planea llevar las tasas de
interés al nivel neutral (~2%) para verano, pero la incertidumbre econdémica y las preocupaciones
inflacionarias contintan pesando sobre la moneda europea.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre COP$4,455 y los
COP$4,480 por euro.

Libra Esterlina

La Libra Esterlina enfrenta una fuerte presion vendedora, cayendo a minimos de mas de un afio
frente al dolar estadounidense debido al aumento de los rendimientos de los bonos del Reino
Unido, con los gilts a 30 afos alcanzando su nivel mas alto desde 1998. Este aumento refleja
preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal y el compromiso del gobierno britanico con sus reglas
fiscales. Ademas, la persistente inflaciéon impulsada por el crecimiento salarial limita la capacidad
del Banco de Inglaterra (BoE) para reducir tasas rapidamente. Los mercados anticipan recortes
graduales en las tasas este ano, mientras la incertidumbre econdémica sigue pesando sobre la
moneda.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.223 y 1.236
por doélar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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