Asi amanecen los mercados
Av Mercados esperan informe laboral de EE.UU
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Rendimientos Tesoros EE.UU

(%) | Resumen

438 -, . P
o El mercado en Nueva York se muestra positivo levemente, operadores intentan revertir pérdidas.

43 e El indice del dolar estadounidense se estabiliza sobre las 101, recuperandose de pérdidas previas.

e La curva de los bonos del Tesoro de EE. UU. se empino al inicio de la sesion.
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| Narrativa de los mercados

—Tesoros 30Y

22 é 5 gi il go §§ é Los futuros de acciones caen al inicio de la jornada, a la espera de las néminas no agricolas de

diciembre, con un prondstico de 160 k nuevos empleos, frente a 227 (k) en noviembre, y una tasa de

dic

Fuente: Bloomberg - Nota: Diario 2024 desempleo estable en 4.2%. Un dato sélido podria frenar las expectativas de recortes de tasas por
parte de la Fed, cuya probabilidad actual es del 7%. Esta semana, el ISM de servicios mostré un
Spread Tesoros EE.UU repunte, avivando preocupaciones inflacionarias. Europa opera mixta ante la incertidumbre fiscal
(pbs) — Spread 2-10 britanica. En Asia, Japén reportd un gasto de hogares menor al esperado (-0.4%), mientras China
80 suspendi6é compras de bonos del Gobierno, agudizando temores econdémicos.
- ——Spread 5-30
40 En Colombia, ayer el DANE informé que la inflaciéon de diciembre de 2024 fue de 5.2% anual (0.46%
20 mensual). Destacaron aumentos en Restaurantes (+0.99%), Alojamiento y Servicios Publicos
0 (+0.58%), Alimentos (+0.53%) y Transporte (+0.38%). Luego del dato, Fedelonjas informé que el
20 aumento de los arriendos en 2025 sera de 5.20%. En otros temas, el presidente, Gustavo Petro, se
40 reuni6é con Masaji Matsuyama, enviado del ministro japonés Shigeru Ishiba. Durante el encuentro, se
-60 discuti6 la colaboracién de Japon en la construccion de vias férreas en Colombia y una posible
-80 cooperacion policial entre ambos paises, incluyendo el establecimiento de rutas aéreas.
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TEgCERTT O3 Calendario econémico del dia
Fuente: Bloomberg - Nota: Diario 2024 Esperado Esperado

Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado i Tendencia
Curva TES Tasa Fija (%) Consenso Accivalores
07:00 BRA IBGE IPCA inflaciéon MoM Dic % 0.39% 0.44% 0.55% 0.54% T
13% 07:00 ME Produccion industrial NSA... Nov % -2.2% -1.40% -1.0% -0.5% T
12% 02:45 FRA  Produccion industrial MoM Nov % -0.1% 0.20% -0.1% 0.00% qp
1% 04:00 ITA Ventas al por menor YoY Nov % 2.6% 1.10% - 2.7% T
10% 07:00 BRA IBGE inflacion IPCA YoY Dic % 4.87% 4.83% 4.86% 4.9% 1
0
9% 08:30 US Cambio en néminas no agricolas  Dic miles  $227 $153 $145 dy
0
08:30 US Tasa de desempleo Dic % 4.2% 4.2% 42% =
8% . . L .
e Cierre 10:00 US Percepcion de la U. de Michigan Ene P indice  74.0 -- 75.0 T
7%
6% O TmIeE Informacion relevante de mercados
0
WO NO R ANMY ©AN ©O Var diaria Pronoésticos
S989d3282822838338 Cierre Rango tiltimos 12 meses PM20D PM50D PM200D
NQANAQVNAAAAQANAQ (73 hoy
) Divi Mi Actual M:
Fuente: Banrep, Cierres SEN tvisas n € ax
Dolar 109.18 016% 953 109.1810923 10774 10650  104.33 1089 - 109.6
9 USDCOP o e 4363.88 439141 411141 43097435
Curva TES UVR (A’) 4,332 0.16% 436380  4476.00 4788.70 ’ ’ ’ (4,295 -4,365)
.
6% EURCOP 4,476 0.31% hd ® 454966 460732 440457 4,435 4475
5% Deuda Publica
2026 816 -049% g6 8.6 109 8939 8693 8973 813-8.20
4% 2027 871 ~037% v 87 10569 9745 9507 9512 8.65-8.78
3% 2033 9.83 -007% @8 7% 11312 10914 10529  930-9.95
9.95 10.67 12.566
2042 10.67 -0.08% - e 12135 11682 11303  10.65-10.79
0,
e - g 2050 1077 -009% ¢t &1 26% 12236 11763 11314 1070-1095
1% | o © Hace un mes Renta Variable
0% COLCAP 1,407 -0.16% $162.58 o— 140035 J4416g 1385 1,358 1,355 1,400-1,409
’ B 5 2 2 2 5 9 Ecopetrol 1815 -1.36% 20 4 LL§Is 2558 1,767 1,757 2074  1800-1825
8 & 8§ 8 }® 8 Bancolombia 37,880  042% %000 ISR e 38402 37726 35837 37,760-38,040

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores


https://accivalores.com/informes-economicos/9837-inflacion-de-diciembre-termina-el-ano-en-5-20
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Fuente: Banrep, Cierres SEN
| Peso colombiano (COP)
Movimientos diarios tesoros EE.UU L .
Las monedas muestran cautela antes de la publicacion de los datos de empleo en EE.UU., mientras
el indice DXY presenta leves correcciones en su tendencia alcista general. Por otro lado, los
precios del petroleo se impulsan al alza por las severas condiciones invernales en EE.UU. y Europa,
con el sentimiento del mercado atn positivo debido al aumento en la demanda de crudo y la
incertidumbre sobre las sanciones de EE.UU. contra Iran y Rusia. Este contexto podria tener un
peso importante en el comportamiento del peso colombiano hoy, teniendo en cuenta que durante
5 4.46 4.47 los Ultimos 20 dias la correlacion frente al DXY se debilita y la correlacion entre el Brent y el COP
es del -60%, permitiendo que el peso colombiano cierre esta semana con ganancias.

Plazo Ultimo Cambio

(afios) (pbs)

2 4.27 4.28

7 4.58 4.58
| Materias primas

10 4.69 4.69

Los futuros del crudo Brent superaron los USDS$78.5 por barril, alcanzando maximos desde
octubre, impulsados por la caida de inventarios en Estados Unidos, donde los niveles en Cushing,
Oklahoma, llegaron a su punto mas bajo desde 2014 debido al clima frio. La reduccién de la oferta
de exportadores clave como Rusia e Iran, junto con una mayor demanda de combustibles para
calefaccion, también contribuydé al aumento. Ademas, las preocupaciones sobre la politica
energética del presidente electo Donald Trump, incluidas posibles sanciones a Iran, conflictos
Variaciones diarias (%) comerciales y aranceles al petréleo canadiense, intensificaron las tensiones en el mercado, que

ahora registra su tercera ganancia semanal consecutiva.

30 4.93 4.92

Fuente: Bloomberg

S&P 500 -0.3% )
| Renta fija
Dow Jones -0.1%
Nasdaq -0.4% Los rendimientos de los bonos muestran un panorama mixto. En China, caen tras la suspension
m temporal de compras por el banco central debido a la escasez de oferta. En India, a 10a se ubic6 en
Stoxx 600 -0.20% 6.79% con expectativas de recortes de tasas tras un crecimiento proyectado de 6.4% para FY25.
DAX +0.37% Chile y México registraron 5.97% y 10.63%, respectivamente. Brasil bajé a 14.7% por mejoria fiscal,
FTSE +0.22% mientras que Colombia alcanz6 11.24%. En EE. UU., el rendimiento se mantuvo en 4.7% ante
expectativas de politica monetaria. Alemania e Italia subieron a 2.53% y 3.69%, mientras que
CSI 300 -1.3% Espafia y Francia registraron 3.25% y 3.40%, afectados por temores inflacionarios.
Nikkei -1.0%
Kospi -0.24% | Renta variable

Fuente: Bloomberg *Futuros
Esperamos que el S&P 500 siga mostrando un comportamiento débil, en medio de las
preocupaciones por los movimientos de tasa de interés en EE.UU. El informe de mercado laboral
Materias primas sera clave para evaluar la fortaleza del mercado en los niveles actuales, si los datos de empleo se
muestran mas solidos de lo anticipado, el mercado podria reaccionar nuevamente a la baja, en

Commodity Ult. precio Var (%) medio de un mayor pesimismo en la renta variable internacional. En el caso de Europa, esperamos

que su comportamiento se mueva en conjunto con la reaccion de Wall Street. Mientras tanto, en

0,

Gas N S 3.89% Asia, observamos un comportamiento negativo enmarcado por los datos de salario y gastos de los
WTI 76.35 3.299% hogares en Japén. Finalmente, para el caso del indice local, el segundo retroceso que anticipamos
. . (o) .2 . . . e . . .

ayer se cumplio, sin embargo, vemos indecision en la vela diaria, por tanto consideramos que en
Brent 79 44 3.28% linea con una dindmica internacional que podria ser negativa, el Colcap podria mostrar una tercera
vela de retroceso pero con menor volatilidad, intentando defender el nivel por encima de los 1,403
Oro 270675 0.59% puntos.
Plata 31165  0.48% | Noticias de emisores
Cobre 4.329 0.45% Para la jornada de hoy, no hay noticias relevantes de los emisores locales.
Maiz 457.62 0.36%
Café 4973 0.14%

Fuente: Investing

Escuchanos:

u En YouTube

e En Spotify


https://www.youtube.com/watch?v=uPE6clnVGbY
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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