
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY subió a 109.7, 
su nivel más alto desde finales de 2022, tras un sólido 
informe de empleo en EE.UU. que mostró la creación de 
256,000 puestos en diciembre, superando ampliamente las 
expectativas. La tasa de desempleo cayó al 4.1% y la inflación 
salarial se moderó, lo que refuerza la resistencia del mercado 
laboral y retrasa las expectativas de recortes de tasas por 
parte de la Reserva Federal. Este impulso llevó al DXY cerca 
de 110, respaldado por mayores rendimientos del Tesoro y 
persistentes preocupaciones inflacionarias. 
 
Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerró la jornada en COP$4,343.43, mostrando una 
depreciación de 0.26% frente al cierre de ayer (COP$4,332) y prácticamente sin variación frente al 
cierre del viernes pasado (COP$4,344). Durante la sesión, el tipo de cambio osciló entre un mínimo 
de COP$4,320 y un máximo de $4,359.9, en un entorno de volatilidad moderada. A pesar de que los 
precios del petróleo continuaron al alza, impulsados por el clima severo en EE.UU. y Europa, este 
factor no logró contrarrestar el efecto del fortalecimiento global del dólar, respaldado por sólidos 
datos del mercado laboral estadounidense. El volumen negociado alcanzó los COP$1.19 billones en 
2,076 transacciones, este comportamiento destaca la incertidumbre en torno a la política 
monetaria de la Reserva Federal y su impacto en las monedas emergentes, incluido el COP. 
 
Euro (EUR): El euro cayó hacia 1.0289, acercándose a un mínimo de dos años, afectado por 
preocupaciones sobre las políticas comerciales de EE.UU. y datos de inflación en la Eurozona. La 
inflación subió a 2.4% en diciembre, pero no se espera que evite un recorte de tasas de 25 pb por 
parte del Banco Central Europeo este mes. Además, el sólido informe de empleo en EE.UU. 
fortaleció al dólar, manteniendo presión bajista sobre el EUR/USD, que cotiza por debajo de 
1.0300. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,449.82 con una apreciación de -0.11% durante la 
jornada. 
 

| Commodities 
El precio del petróleo Brent subió  un 3.7% a USD$79.6 
por barril, alcanzando niveles no vistos desde octubre, 
impulsados por nuevas sanciones estadounidenses 
contra el sector petrolero ruso que generaron temores de 
interrupciones en el suministro global. Las sanciones 
afectan a empresas como Gazprom Neft y 
Surgutneftegas, además de traders y buques vinculados 
al comercio de petróleo ruso. El clima frío en Estados 
Unidos aumentó la demanda de combustibles para 

calefacción, apoyando los precios. Analistas anticipan que las restricciones de suministro y la 
desaceleración económica global podrían causar fluctuaciones en los precios durante 2025. El 
Brent ganó un 4.3% en la semana. 
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 
 
 

| Renta Fija 

El mercado de bonos en EE. UU. enfrentó fuerte volatilidad tras un sólido informe de empleo 
que reduce las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed. Los rendimientos del 
Tesoro a 10 y 30 años subieron, alcanzando niveles máximos desde 2023. La posibilidad de que 
el rendimiento a 10 años llegue al 5% genera preocupación, mientras que las expectativas 
inflacionarias aumentaron. Los inversores se muestran cautelosos, mientras esperan datos 
clave de inflación la próxima semana, qué podrían definir el rumbo de la política monetaria. 

Durante la primera semana completa del 2025, los mercados de bonos desarrollados reflejan 
preocupaciones inflacionarias y políticas monetarias restrictivas. En Alemania, el rendimiento 
del bono a 10 años subió a 2.56%, el más alto desde julio, impulsado por temores de inflación 
tras el aumento de costos de energía y servicios en la Eurozona. Francia e Italia también 
registraron máximos en sus rendimientos, alcanzando 3.40% y 3.69%, respectivamente. En el 
Reino Unido, el rendimiento del gilt a 10 años superó el 4.8%, presionado por temores fiscales y 
políticas del Banco de Inglaterra. Se espera que el BCE mantenga una política cautelosa, 
mientras que la Fed y el BoE adoptarán enfoques graduales. 

Los bonos de mercados emergentes mostraron variaciones significativas. En China, el 
rendimiento del bono a 10 años se redujo a 1,62 % tras la sorpresiva decisión del Banco Central 
de suspender temporalmente las compras por escasez de oferta, en un contexto de baja 
inflación (0,1 %) y presiones deflacionarias. En India, el rendimiento del bono a 10 años se 
mantuvo en 6,79 %, ante expectativas de recortes de tasas por menor crecimiento económico. 
En América Latina, Brasil registró un descenso en su rendimiento a 14,7 % gracias a una mejora 
fiscal, mientras que Chile, México y Colombia reportaron rendimientos del 5,97 %, 10,65 % y 
11,22 %, respectivamente. 

En Colombia, las tasas de los TES cerraron en 11,40%, subiendo cinco puntos básicos respecto 
a 11,35% del cierre anterior. Los TES a abril de 2028 subieron cinco puntos básicos, alcanzando 
10,27%, mientras que los TES a octubre de 2034 aumentaron nueve puntos, cerrando en 11,57%. 
En contraste, los TES a junio de 2032 bajaron dos puntos básicos, cerrando en 11,22%. El 
Ministerio de Hacienda confirmó que las 14 entidades del Programa de Creadores de Mercado 
repetirán en 2025, destacándose Bancolombia como líder del ranking. A su vez, las AFPs fueron 
los mayores compradores de TES en 2024, acumulando $41,3 billones. 

Variaciones diarias renta fija (%): 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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| Renta Variable 

El mercado local mostró un retroceso leve adicional, realizando el retroceso que anticipamos 
en nuestro informe de apertura. El fundamento del retroceso fue el pesimismo por activos de 
riesgo a nivel internacional, lo que probablemente impactó a una parte de los activos locales. 
Consideramos que la baja magnitud de los actuales retrocesos, significa que el índice se 
encuentra luchando por mantener la tendencia alcista, sin embargo, la dinámica técnica de las 
últimas velas deja poco espacio para mantener una expectativa optimista para la siguiente 
semana. 

Los mercados internacionales cerraron negativos. Tal como anticipamos, el desempeño de la 
jornada anterior, fue un descanso técnico antes de continuar la tendencia bajista. Los 
principales índices en EE.UU. mostraron fuertes caídas, producto de los últimos datos de 
empleo que sorprendieron al alza, ocasionando que las expectativas acerca de los movimientos 
de tasa de interés se vean impactadas por un mayor pesimismo. Adicionalmente, el mercado en 
Europa se movió en conjunto con la reacción negativa de Wall Street, lo que culminó con una 
semana roja para la mayoría de los índices de mercados desarrollados a nivel global.  
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Global Disclaimer 

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 

 
 

 
10 enero 2025                                                                                                                                                                                      4 


