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indice del délar estadounidense (DXY): El1 DXY subi6 a 109.7, Peso Mexicano 20.7111 L13%
su nivel méas alto desde finales de 2022, tras un solido oo Brasilefio 6.1029 il
. , ., Doélar Canadiense 1.4426 0.22%
informe de empleo en EE.UU. que mostr6 la creacion de ... chino 21715 0.07%
256,000 puestos en diciembre, superando ampliamente las  guro - cop 4,461.00 0.00%
expectativas. La tasa de desempleo cayo al 4.1% y la inflacién  Delar- cop 4,332.0 -0.14%
salarial se moderd, lo que refuerza la resistencia del mercado Yen Japonés 157.73 -0.22%
laboral y retrasa las expectativas de recortes de tasas por DPolrNeozelandés 0.5556 -0.75%

. , Libra Esterlina 1.2214 -0.76%
parte de la Reserva Federal. Este impulso llevo al DXY cerca [,/ 0.6144 0.92%

de 110, respaldado por mayores rendimientos del Tesoro y
persistentes preocupaciones inflacionarias.

Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerr6 la jornada en COP$4,343.43, mostrando una
depreciacion de 0.26% frente al cierre de ayer (COP$4,332) y practicamente sin variacion frente al
cierre del viernes pasado (COP$4,344). Durante la sesion, el tipo de cambio oscil6 entre un minimo
de COP$4,320 y un maximo de $4,359.9, en un entorno de volatilidad moderada. A pesar de que los
precios del petréleo continuaron al alza, impulsados por el clima severo en EE.UU. y Europa, este
factor no logré contrarrestar el efecto del fortalecimiento global del dolar, respaldado por so6lidos
datos del mercado laboral estadounidense. El volumen negociado alcanz6 los COPS1.19 billones en
2,076 transacciones, este comportamiento destaca la incertidumbre en torno a la politica
monetaria de la Reserva Federal y su impacto en las monedas emergentes, incluido el COP.

Euro (EUR): El euro cay6 hacia 1.0289, acercandose a un minimo de dos afios, afectado por
preocupaciones sobre las politicas comerciales de EE.UU. y datos de inflacién en la Eurozona. La
inflacién subit a 2.4% en diciembre, pero no se espera que evite un recorte de tasas de 25 pb por
parte del Banco Central Europeo este mes. Ademas, el solido informe de empleo en EE.UU.
fortalecié al dolar, manteniendo presiéon bajista sobre el EUR/USD, que cotiza por debajo de
1.0300. Asi, el EUR/COP cerr6 en COP$4,449.82 con una apreciaciéon de -0.11% durante la
jornada.

El precio del petrdleo Brent subié un 3.7% a USDS$79.6

Gas Natural 3.9830 7.62%

WTI 76.690 3.75% por barril, alcanzando niveles no vistos desde octubre,
Brent 79.780 3.72% impulsados por nuevas sanciones estadounidenses
Maiz 471.00 3.29% contra el sector petrolero ruso que generaron temores de
Café 324.95 2.03% interrupciones en el suministro global. Las sanciones
Oro 2718.79 1.04% afectan a empresas como Gazprom Neft vy
Plata 31.325 100%  Surgutneftegas, ademéas de traders y buques vinculados
Cobre 4.295 -0.34%

al comercio de petréleo ruso. El clima frio en Estados
Unidos aumenté la demanda de combustibles para
calefaccion, apoyando los precios. Analistas anticipan que las restricciones de suministro y la
desaceleracion econdmica global podrian causar fluctuaciones en los precios durante 2025. El
Brent gano6 un 4.3% en la semana.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 35,180.00
ECOPETROL S 1,845.00
GEB S 2,485.00
| Acciones menos valorizadas
CEMARGOS $ 10,560.00
CNEC s 11,600.00
GEB $ 2,485.00
| Acciones mas valorizadas
PFCEMARGOS S 12,000.00
TERPEL S 11,780.00
ECOPETROL $ 1,845.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

-0.51%
1.65%
-1.00%

-2.76%
-1.69%
-1.00%

2.92%
1.73%
1.65%

NU S 48,000.00  0.38%
CSPX $ 2,749,980.00  -0.74%
PBR S 59,920.00  -1.09%
1BIT S 231,900.00  -0.78%
SP500
Paramount Global B 11.80%
Ford Motor 4.92%
Carnival Corp 4.73%
Equinix -2.33%
Amcor PLC -2.40%
Nasdaq Inc -2.53%
Nasdaq 100
DoorDash 5.41%
The Trade Desk 4.65%
PDD Holdings DRC 3.52%
DexCom -1.22%
Moderna -1.93%
Sirius XM -3.01%
Dow Jones
Boeing 3.69%
American Express 2.79%
3M 2.64%
Procter&Gamble 0.06%
1&) -0.31%
Chevron -1.40%
Stoxx 50
BASF 2.53%
Siemens AG 1.57%
Bayer 1.33%
Louis Vuitton -1.63%
Philips -2.09%
Kering -11.91%
FTSE
St. James’s Place 4.52%
4.06%
Halma 3.85%
Smith & Nephew -2.36%
Burberry Group -3.29%
Prudential -4.54%
DAX
BASF 2.53%
Covestro 2.15%
RWE AG ST 1.94%
Siemens Healthineers -1.82%
Rheinmetall AG -2.09%
Henkel VZO -2.16%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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El mercado de bonos en EE. UU. enfrent6 fuerte volatilidad tras un sélido informe de empleo
que reduce las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed. Los rendimientos del
Tesoro a 10 y 30 aifios subieron, alcanzando niveles maximos desde 2023. La posibilidad de que
el rendimiento a 10 afos llegue al 5% genera preocupacién, mientras que las expectativas
inflacionarias aumentaron. Los inversores se muestran cautelosos, mientras esperan datos
clave de inflacién la proxima semana, qué podrian definir el rumbo de la politica monetaria.

Durante la primera semana completa del 2025, los mercados de bonos desarrollados reflejan
preocupaciones inflacionarias y politicas monetarias restrictivas. En Alemania, el rendimiento
del bono a 10 afios subi6 a 2.56%, el mas alto desde julio, impulsado por temores de inflaciéon
tras el aumento de costos de energia y servicios en la Eurozona. Francia e Italia también
registraron maximos en sus rendimientos, alcanzando 3.40% y 3.69%, respectivamente. En el
Reino Unido, el rendimiento del gilt a 10 afos superd el 4.8%, presionado por temores fiscales y
politicas del Banco de Inglaterra. Se espera que el BCE mantenga una politica cautelosa,
mientras que la Fed y el BoE adoptaran enfoques graduales.

Los bonos de mercados emergentes mostraron variaciones significativas. En China, el
rendimiento del bono a 10 afos se redujo a 1,62 % tras la sorpresiva decisiéon del Banco Central
de suspender temporalmente las compras por escasez de oferta, en un contexto de baja
inflaciéon (0,1 %) y presiones deflacionarias. En India, el rendimiento del bono a 10 afos se
mantuvo en 6,79 %, ante expectativas de recortes de tasas por menor crecimiento econémico.
En América Latina, Brasil registré un descenso en su rendimiento a 14,7 % gracias a una mejora
fiscal, mientras que Chile, México y Colombia reportaron rendimientos del 5,97 %, 10,65 % y
11,22 %, respectivamente.

En Colombia, las tasas de los TES cerraron en 11,40%, subiendo cinco puntos basicos respecto
a 11,35% del cierre anterior. Los TES a abril de 2028 subieron cinco puntos basicos, alcanzando
10,27%, mientras que los TES a octubre de 2034 aumentaron nueve puntos, cerrando en 11,57%.
En contraste, los TES a junio de 2032 bajaron dos puntos bésicos, cerrando en 11,22%. El
Ministerio de Hacienda confirmé que las 14 entidades del Programa de Creadores de Mercado
repetiran en 2025, destacandose Bancolombia como lider del ranking. A su vez, las AFPs fueron
los mayores compradores de TES en 2024, acumulando $41,3 billones.

Variaciones diarias renta fija (%):
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El mercado local mostr6 un retroceso leve adicional, realizando el retroceso que anticipamos
en nuestro informe de apertura. El fundamento del retroceso fue el pesimismo por activos de
riesgo a nivel internacional, lo que probablemente impacté a una parte de los activos locales.
Consideramos que la baja magnitud de los actuales retrocesos, significa que el indice se
encuentra luchando por mantener la tendencia alcista, sin embargo, la dinamica técnica de las
ultimas velas deja poco espacio para mantener una expectativa optimista para la siguiente
semana.

Los mercados internacionales cerraron negativos. Tal como anticipamos, el desemperio de la
jornada anterior, fue un descanso técnico antes de continuar la tendencia bajista. Los
principales indices en EE.UU. mostraron fuertes caidas, producto de los tltimos datos de
empleo que sorprendieron al alza, ocasionando que las expectativas acerca de los movimientos
de tasa de interés se vean impactadas por un mayor pesimismo. Adicionalmente, el mercado en
Europa se movié en conjunto con la reaccién negativa de Wall Street, lo que culminé con una
semana roja para la mayoria de los indices de mercados desarrollados a nivel global.

Ult. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes  Volumen1D Volumen MTD

Precio  (Billones) 50D EMID) Corrido Corrido (Millones) (Millones) Dcebdo
Bancolombia 37,800 352 [$-021% A 0.5% |4 0.5% 6.0 1.0 37,720 38,340 3,153 20,473 3536 | 9.4%
PF-Bancolombia 35,180 352 [§-051% |2 0.0% | 0.0% 56 09| 35,000 | 35,500 15,823 88,553 3536 10.1% |
Ecopetrol 1,845 759 [#1.65% A101% |4 10.1% 45 1.0 1,795 1,845 7,419 46,945 312 16.9%
ISA 17,080 18.9 [£023% | 23% |4 2.3% 7.4 11| 16,900 | 17,300 2,192 32,480 1110 65% |
GEB 2,485 228 |W-1.00% A 1.8% A 1.8% 9.4 1.2 2,485 2,520 6,771 23,069 251 10.1%
Celsia 3,765 40 |1040% |4 23% |4 2.3% 19.4 11| 3,730 | 3,765 505 4,048 310| 82% |
Promigas 7,270 83 [W-0.14% W -50% | -5.0% 7.2 1.3 7,200 7,650 68 436 516 7.1%
Canacol 11,600 0.4 |§-1.69% |4 4.5% | 4.5% 17 03| 11,400 | 11,800 142 824 - 0.0% |
Grupo Sura 36,380 19.9 [£0.55% W -22% | -22% 34 0.6 36,180 37,380 288 2,170 1400 | 3.8%
PF-Grupo Sura 26,080 19.9 [#038% |4 02% |4 0.2% 24 05 25880 26,080 4,341 19,640 1400 54% |
Grupo Argos 20,280 16.4 [0.90% ¥ -16% | -1.6% 4.1 08 20,100 20,480 2,217 14,492 636 3.1%
PF-Grupo Argos 14,660 164 [4-0.95% | -5.1% |¥ -5.1% 30 06| 14,660 | 15,500 310 2519 636 4.3% |
Corficolombiana 15,120 55 |4-0.53% |4 3.0% A 3.0% 224 0.5 14,680 15,200 216 1,504 - .0%
PF-Corficolombiana 14,400 55|20.00% | 0.8% | 0.8% 213 04| 14,280 | 14,480 30 336 1135| 7.9% |
Cementos Argos 10,560 13.9 |W-2.76% A 35% |h 3.5% 26 1.1 10,300 11,000 3,995 31,268 18| 1.1%
PF-Cementos Argos | 12,000 139 [£2.92% |4 33% | 3.3% 2.9 13| 11,660 | 12,400 100 481 18| 1.0% |
PF-Davivienda 19,000 86 [W-0.52% 4 82% A 82% |- 130 06 17,560 19,540 1,481 16,306 - 0.0%
Bogota 26,860 9.5 §-0.15% | 0.0% | 0.0% 10.9 06| 26,860 | 27,000 257 1,265 1452 54% |
PF-Aval 458 10.9 |W-043% A 27% |A 27% 15.2 0.6 458 465 267 2,538 24| 52%
Grupo Bolivar 64,960 5.1 |0.56% |4 7.5% |& 7.5% 10.9 04| 60,500 | 64,960 85 1,446 6276 97% |
Mineros 4,570 14(£0.99% A 74% A 7.4% 3.6 0. 4,410 4,570 399 2,028 384 | 8.4%
BVC 9,600 06 [¥-1.03% | 3.0% |¥ 3.0% 5.4 10| 9,600 | 9,850 46 311 948 | 9.9% |
ETB 74 03 |0.00% | 0.0% 0.0% 09 0.1 74 74 2 35 - 0.0%
Nutresa 87,000 39.8[0.00% |4 10.1% |4 10.1% 311 59| 79,000 | 87,000 10 339 - 0.0% |
Terpel 11,780 241 [A173% A 24% |4 24% 24 0.7 11,580 11,780 66 468 786 | 6.7%
PEI 68,820 3.0 [£023% |W-08% ¥ -0.8% 18 05| 68600 69,020 264 3442 888 | 1.3% |
HCOLSEL 15,044 0.00% |4 1.7% |A 1.7% 15,044 15,044 29
Icolcap 14,124 £0.16% (A 1.5% |4 1.5% | 14,075 | 14,186 51,104 |
coLCAP 1,405 V0.17% |4 1.9% [h 1.9% 1,399 1,410
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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