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Los futuros de acciones caen al inicio de la jornada, a la espera de las néminas no agricolas de
diciembre, con un pronostico de 160 mil (k) nuevos empleos, frente a 227 (k) en noviembre, y una
tasa de desempleo estable en 4.2%. Un dato sélido podria frenar expectativas de recortes de tasas
por parte de la Fed, cuya probabilidad actual es del 7%. Esta semana el ISM de servicios mostré un
repunte, avivando preocupaciones inflacionarias. Europa opera mixta ante la incertidumbre fiscal
britnica. En Asia, Japon reporté un gasto de hogares menor al esperado (-0,4%), mientras China
suspendi6 compras de bonos del Gobierno, agudizando temores econémicos.

En Colombia, ayer el DANE inform6 que la inflacion de diciembre de 2024 fue de 5.2% anual (0.46%
mensual). Destacaron aumentos en Restaurantes (+0.99%), Alojamiento y Servicios Publicos
(+0.58%), Alimentos (+0.53%) y Transporte (+0.38%). Luego del dato, Fedelonjas informé que el
aumento de los arriendos en 2025 sera de 5.20%. En otros temas, el presidente, Gustavo Petro, se
reunié con Masaji Matsuyama, enviado del ministro japonés Shigeru Ishiba. Durante el encuentro, se
discuti6 la colaboracion de Japén en la construcciéon de vias férreas en Colombia y una posible
cooperacion policial entre ambos paises, incluyendo el establecimiento de rutas aéreas.

Los futuros del crudo Brent superaron los USDS78.5 por barril, alcanzando maximos desde octubre,
impulsados por la caida de inventarios en Estados Unidos, donde los niveles en Cushing, Oklahoma,
llegaron a su punto mas bajo desde 2014 debido al clima frio. La reduccién de la oferta de
exportadores clave como Rusia e Iran, junto con una mayor demanda de combustibles para
calefaccion, también contribuyé al aumento. Ademas, las preocupaciones sobre la politica
energética del presidente electo Donald Trump, incluidas posibles sanciones a Irdn, conflictos
comerciales y aranceles al petrdleo canadiense, intensificaron las tensiones en el mercado, que
ahora registra su tercera ganancia semanal consecutiva.

Dolar estadounidense (DXY)

El indice del délar (DXY) se mantiene firme por encima de 109, cerca de un maximo de dos afios,
mientras los inversores esperan los datos de empleo en EE.UU. (NFP). La fortaleza del mercado
laboral podria reducir las expectativas de recortes de tasas de la Fed, reforzada por las minutas de
la reunion de diciembre, que reflejan preocupaciones inflacionarias y un posible ajuste mas lento de
la politica monetaria. Factores como riesgos geopoliticos y temores de guerra comercial también
respaldan la demanda del dolar como refugio seguro. Por lo anterior, anticipamos un rango de
operacion para el indice del ddlar entre las 108.9 y 109.6 unidades durante la jornada.

USD/COP

En este panorama las monedas muestran cautela antes de la publicacion de los datos de empleo en
EE.UU. mientras el indice DXY presenta leves correcciones en su tendencia alcista general. Por otro
lado, los precios del petroleo se impulsan al alza por las severas condiciones invernales en EE.UU. y
Europa, con el sentimiento del mercado atn positivo debido al aumento en la demanda de crudo y la
incertidumbre sobre las sanciones de EE.UU. contra Iran y Rusia. Este contexto podria tener un peso
importante en el comportamiento del peso colombiano hoy, teniendo en cuenta que durante los
ultimos 20 dias la correlacién frente al DXY se debilita y la correlacion entre el Brent y el COP es del
-60%, permitiendo que el peso colombiano cierre esta semana con ganancias. Teniendo en cuenta
esto, anticipamos un rango entre COP$4,305 y COP$4,355 por délar, con extensiones en
COP$4,295 y COP$4,365 por ddlar.
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Euro

El EUR/USD se mantiene cerca del nivel de 1.03 mientras los inversores esperan los datos de empleo
de EE.UU. (NFP), que influiran en las expectativas sobre las tasas de interés de la Fed. Aunque el Euro
muestra cierta resistencia frente a otras monedas, persiste un sesgo bajista debido a las expectativas
de recortes de tasas por parte del BCE, el débil panorama econdémico en la Eurozona y la
incertidumbre sobre politicas proteccionistas del presidente electo de EE.UU., Donald Trump.
Técnicamente, el par enfrenta soporte en 1.02 y resistencia clave en 1.0437. Para hoy, esperamos un
rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre COP$4,435y los COP$4,475 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD enfrenta dificultades para mantenerse por encima de 1.23 debido a la fortaleza
persistente del dolar estadounidense y la incertidumbre en el mercado de bonos del Reino Unido.
Aunque la libra ha mostrado cierta recuperacion tras alcanzar un minimo de 1.224, la estabilidad en
los rendimientos de los gilt y el compromiso del Tesoro britanico con la disciplina fiscal han
calmado los nervios del mercado. Sin embargo, se espera que las presiones sobre la libra aumenten
en los préoximos meses debido a un posible ajuste fiscal y un mayor relajamiento monetario por
parte del Banco de Inglaterra. A corto plazo, el rango de 1.225-1.230 podria atraer compradores,
dependiendo de la evolucion de los datos laborales en EE.UU. y la calma en el mercado de gilts.
Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.224 y 1.233
por doélar.
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para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafnan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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