
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY alcanzó los 
110, su nivel más alto desde noviembre de 2022, respaldado 
por un sólido informe de empleo en EE.UU. Estos datos 
refuerzan las expectativas de que la Fed mantenga una 
postura monetaria más restrictiva en 2025, lo que ha llevado 
a los mercados a reducir drásticamente las apuestas de 
recortes de tasas este año, pasando de dos posibles recortes 
a uno. Además, los rendimientos elevados del Tesoro de 
EE.UU. continúan atrayendo flujos de capital global, 
fortaleciendo aún más el dólar. Indicadores técnicos señalan 
una posible pausa en el rally, aunque la tendencia alcista del dólar sigue respaldada por el 
momentum del mercado laboral y la cautela de la Fed sobre la inflación. 
 
Peso colombiano (COP): La jornada del lunes reflejó una presión bajista significativa para la tasa de 
cambio local, con el peso colombiano apreciándose 0.86%, cayendo por debajo de todas sus 
medias móviles de corto plazo. Al cierre de la jornada la moneda se ubicó en COP$4,306 por dólar 
tras alcanzar un mínimo de dos meses en COP$4,302 por dólar. Aunque durante la primera mitad 
de la jornada mantuvo la cotización alrededor de los COP$4,350 por dólar. Este desempeño se dio 
en medio de fundamentales como el bajo volúmen de negociación (USD$837.37 millones), la 
apreciación de las monedas pares en la región, la estabilidad de los precios del crudo y la caída de 
los CDS a 5 años de Colombia (-1.5%). 
 
Euro (EUR): El par EUR/USD continuó su tendencia bajista, alcanzando mínimos no vistos desde 
noviembre de 2022, cerca de 1.021, debido a la fortaleza persistente del dólar estadounidense tras 
datos laborales sólidos en EE.UU. y expectativas de una política monetaria más restrictiva por 
parte de la Fed. La falta de interés comprador mantiene el sesgo bajista, con soporte inmediato en 
1.02 y resistencia en 1.025. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,449.82 con una apreciación de 
-0.11% durante la jornada. 
 

| Commodities 
El precio del petróleo Brent subió un 1.6% a USD$81 por 
barril, su nivel más alto en cuatro meses, impulsados por 
nuevas sanciones estadounidenses al sector energético 
ruso, que afectan exportadores, aseguradoras y más de 
150 petroleros, generando preocupación por 
interrupciones de suministro. Estas sanciones han 
causado confusión en compradores como China e India, 
donde las refinerías anticipan meses de posibles 
interrupciones, con hasta 800.000 barriles diarios en 

riesgo. Además, la caída de reservas en EE. UU., el clima frío y especulaciones sobre sanciones más 
estrictas a Irán también respaldaron los precios. 
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 

| Renta Fija 

El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a largo plazo alcanzó los niveles de 
cierre más altos en más de un año, mientras los inversores esperan la publicación del índice de 
precios al consumidor (IPC) de diciembre a mitad de semana. Los rendimientos continuaron 
aumentando tras una venta masiva en el mercado de bonos provocada por datos que 
mostraron un mercado laboral robusto. El rendimiento del bono a 10 años ya había probado el 
nivel del 5% en octubre de 2023 antes de retroceder, pero su regreso a estos niveles refleja la 
inquietud del mercado sobre tasas elevadas sostenidas.  

Los bonos europeos cerraron con desvalorizaciones antes de importantes emisiones de deuda, 
incluida la venta de un nuevo bono alemán a 5 años, títulos a 30 años de los Países Bajos y 
emisiones sindicadas de la UE y Grecia, con los bonos griegos rezagándose en la eurozona. Los 
mercados monetarios redujeron expectativas de recortes de tasas del BCE a 90 pbs este año, 
mientras que en el Reino Unido, los gilts mostraron una tendencia bajista, y las apuestas de 
recortes del BOE se ajustaron a 42 pbs.  

Los activos de mercados emergentes registraron pérdidas en línea con los ajustes en la política 
monetaria de Estados Unidos. En México, el nodo de 10 años mostró desvalorizaciones de 10 
pbs, mientras que en Brasil estas fueron de 4.2 pbs. Colombia, por su parte, presentó 
desvalorizaciones más pronunciadas que las de sus pares debido a la incertidumbre fiscal, en 
un contexto donde se proyecta un Presupuesto General de la Nación (PGN) para 2025 con un 
déficit de COP$12 billones. Para abordar este escenario, el Ministerio de Hacienda presentó un 
proyecto de decreto por medio del cual se establecerá el Plan de Austeridad en el Gasto 2025, 
el cual busca mitigar dicho déficit, generado por la caída de la Reforma Tributaria 2.0. Este plan 
proyecta un ahorro adicional de COP$600 mil millones. Entre las medidas clave se incluyen la 
reducción anual del 5% en transferencias corrientes, la limitación de contrataciones 
exclusivamente a servicios esenciales, los ajustes en las plantas de personal solo si generan 
ahorros y la implementación de planes internos de austeridad obligatorios. Adicionalmente, se 
prioriza el uso de medios digitales, la racionalización de pagos por horas extras y la 
implementación de un sistema semestral de seguimiento con indicadores de ahorro 
cuantitativo. 

Variaciones diarias renta fija (%): 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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 | Renta Variable 

El mercado local mostró un avance leve, a pesar de que los inversores locales luchan por 
mantener el optimismo en medio de un escenario de menor apetito por activos de riesgo. 
Consideramos que el desempeño positivo de Ecopetrol, relacionado al comportamiento de los 
precios del crudo Brent, ayudó a mitigar la presión bajista. Adicionalmente, destacamos el 
desempeño de la acción de Celsia, la cual ya se encuentra sobre el nivel de los COP$3,815 y 
acumula una tendencia alcista en el último mes. 

Los mercados internacionales cerraron negativos en su mayoría. Las acciones de tecnología 
se vieron afectadas negativamente durante la jornada, a medida que los operadores intentan 
rotar una parte de los portafolios hacia sectores más defensivos. Las acciones de Nvidia y 
Palantir mostraron retrocesos relevantes. Adicionalmente, el mercado en Europa cerró en rojo, 
mientras el sentimiento de aversión al riesgo parece incrementar cada vez más en los 
operadores. Adicionalmente, la región se vio impactada por los movimientos en los bonos 
gubernamentales. 

 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
13 enero 2025                                                                                                                                                                                      3 



 
     Acciones & Valores | Investigaciones Económicas                                                                                                                                    

 
 
 
 
 
 
Global Disclaimer 

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 
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