Mercado cambiario
Hoy, DXY en 110 unidades
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Materias primas | Délar estadounidense

Commodity Ult. precio Var (%) El indice DXY subié a 110 el lunes, su nivel mas alto desde octubre de 2022, extendiendo las

ganancias de la semana anterior, impulsado por un soélido informe de empleo en EE.UU. que

Gas N 4.176 4.69% , . .y . .
mostré un inesperado aumento en la creaciéon de empleos y una disminucién de la tasa de
Brent 81.22 1.83% desempleo. Estos datos llevaron a los mercados a reducir significativamente las expectativas de
recortes de tasas de interés por parte de la Fed en 2024, pasando de prever dos recortes a
WTI 771 178% principios de afio a anticipar solo uno, probablemente en la segunda mitad del afio. Ademas, el
fortalecimiento del ddlar se dio en un contexto de cautela ante las proximas cifras de inflacion y
Oro 2715 0.90% las declaraciones de varios funcionarios de la Fed esta semana, que seran clave para evaluar el
ritmo de desaceleracion de la inflacion. En este panorama, el dolar se fortalecio frente a la mayoria
Maiz 474.62 0.77% de las principales divisas, alcanzando maximos de varios afios, mientras que el euro y la libra
experimentaron retrocesos significativos.
Cobre 4.3115 0.17%
| Peso colombiano (COP)
Café 4960 0.08%
En la jornada de este lunes, los fundamentales comunes del peso colombiano se muestran poco
Plata 30.843 -1.50%

optimistas para el desempeno de la moneda. El dolar estadounidense sube a su nivel mas alto

Fuente: Investing desde octubre de 2022 en 110 unidades, mientras el respaldo de los datos econémicos en EE.UU. a

las expectativas de cada vez menos recortes de tasas por parte de la Fed este afio, lo mantiene

fuerte y debilitan a las monedas pares en la region. Por su parte, los precios del petrdleo se

mantienen estables y la prima de riesgo pais se incrementa, con los CDS a 5 afios en 209 puntos.

° En YouTube Este panorama antif:ipa presiones alcistas para la tasa de cambio local que cerraba la semana
pasada cerca a la resistencia clave de COP$4,345 por dolar.

Escuchanos:

En Spotify
@ = | Euro

El euro cay6 a 1.020, su nivel mas bajo desde octubre de 2022, debido a la reduccioén de
expectativas de recortes de tasas por parte del BCE. La moneda europea enfrenta presion por la
persistente inflacion, el aumento de los precios de la energia y la incertidumbre econémica global.
Ademas, comentarios de funcionarios del BCE, como Philip Lane, que apoyan recortes graduales
de tasas para evitar un crecimiento lento, han afectado su desempefio. En este panorama, el
fortalecimiento del délar, impulsado por datos laborales sélidos en EE.UU. y menores expectativas
de recortes de tasas por parte de la Fed, ha intensificado la debilidad del euro frente al dolar.

| Libra Esterlina

La libra esterlina cayé a 1215, su nivel mas bajo desde noviembre de 2023, afectada por
preocupaciones fiscales en el Reino Unido, el aumento de los rendimientos de los bonos britanicos
y un délar estadounidense fortalecido tras datos laborales sélidos. La incertidumbre sobre las
politicas de Donald Trump y las expectativas de recortes limitados de tasas por parte del Banco de
Inglaterra también han presionado a la libra. Los rendimientos de los bonos a 30 afios alcanzaron
su nivel mas alto desde 1998, exacerbando los temores sobre la sostenibilidad econémica del Reino
Unido. Ademas, los traders redujeron sus expectativas de recortes de tasas del Banco de Inglaterra
a 43 pbs para diciembre de 2025, frente a los 50 pbs esperados previamente.


https://www.youtube.com/watch?v=uPE6clnVGbY
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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