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Resumen

El S&P 500 cayé un -1.94%, el Dow Jones
retrocedio un -1.86%, y el Nasdaq culminé con
una caida de -2.24%. El indice de gran
capitalizacion mostré una marcada tendencia
negativa durante la semana, mientras los
operadores seguian analizando los proximos
movimientos de tasa de interés por parte de la
FED.

Los operadores han recalibrado  sus
expectativas acerca de la senda de tasa de
interés desde el mes de diciembre, producto
de los datos de mercado laboral que
sorprendieron al alza. Esto ha producido un
escenario de negativismo en la renta variable
porque significaria que el endurecimiento de
las condiciones financieras se mantendria por
mas tiempo de lo anticipado.

El mercado local mostré un desempeiio
positivo en el balance, con las mayores
ganancias observadas en PF-Davivienda
(+4.97%) y Grupo Bolivar (+4.9%) y las mayores
contracciones registradas en las acciones de
Promigas (-2.4%) y PF-Grupo Argos (-3.5%).

Finalmente, para esta semana anticipamos un
rango de movimiento para el Colcap, con un
minimo de 1,380 puntos, apertura en 1401,
cierre en 1,390 y un maximo de 1,406 puntos.

2019
Crecimiento del PIB (var.anual %) 3,20%
Tasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10,90%
Inflacion (var.anual %, fin de periodo) 3,81%
Inflacion basica (var.anual %, fin de periodo) 3,40%
Tasa Banrep (tasa, fin de periodo) 4,25%
IBR mensual nominal (tasa, fin de periodo) 4,11%
Balance fiscal GNC (% PIB) -2,46%
Deuda neta GNC (%PIB) 46,3%
Balance comercial (USD millones, total) -10.782
Balance en cuenta corriente (% PIB) -4,58%
Tasa de cambio (USD/COP, promedio) 3.282

64,3

Precio de Eetréleo (USD por barril, Eromedio)

2020
-7,30%
16,70%
1,62%
1,39%

175%

171%
-7,79%
48,4%
-10.130
-3,42%

3.696

42,0
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2021
11,00%
13,80%
5,60%
2,84%
3,00%
2,97%
-6,97%
60,7%
-15.259
-5,60%

3.747

80,9

2022
7,30%
11,20%
13,13%
9,23%
12,00%
11,23%
-5,30%
60,1%
-14.331
-6,26%

4.248

100,9

2023
0,60%
10,20%
9,28%

8,81%
13,00%
12,08%
-4,20%

52,8%
-9.902
-2,710%

4.328

82,49

2024
1,94%
10,1%
5,20%
5,75%
9,50%
8,99%
-5,60%
56,5%
-10.500
-1,90%
4.073
80,5

2025
3,00%
10,2%
3,84%
371%
7,00%
6,12%
-5,00%
57,0%
-11.000
3,50%

4.180

74,0

Fuente: Investigaciones Econdémicas Acciones y Valores
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Local Market Movers

Davivienda: Anuncié la firma de un acuerdo con
Scotiabank Canada para integrar las operaciones de
Scotiabank en Colombia, Costa Rica y Panama a
Davivienda. Como parte del acuerdo, Scotiabank se
convertira en accionista de Davivienda, asegurando su
experiencia global en la region. La implementacion del
acuerdo esta sujeta a las aprobaciones regulatorias y
corporativas correspondientes en cada jurisdiccion.

Ecopetrol: Ecopetrol ha firmado un acuerdo de
colaboracion con AIQ, una empresa con sede en Abu
Dhabi, para desarrollar soluciones energéticas
impulsadas por la inteligencia artificial. Este acuerdo,
con un periodo inicial de 24 meses, se enmarca en las
ambiciones de expansion global de Ecopetrol y su
compromiso con la transicion energética. La inversion
en inteligencia artificial y tecnologias avanzadas es
clave para la estrategia de la compaiiia, permitiéndole
optimizar sus operaciones, reducir su impacto
ambiental y acelerar su transicion hacia fuentes de
energia mas limpias.

International Market Movers

Moderna: Las acciones experimentaron volatilidad tras
la primera muerte por gripe aviar en EE.UU. El 7 de
enero, las acciones subieron mas del 10%, pero el 8 de
enero cayeron mas del 9%, reflejando la atencion en su
desarrollo de una vacuna contra el HSNL.

Apple: Analistas de Barclays sefialaron posibles
desafios para Apple a inicios de 2025, debido a
obstaculos regulatorios y preocupaciones geopoliticas,
especialmente por su dependencia de China en la
cadena de suministro.

Nipon Steel y US Steel: El 6 de enero, Nippon Steel y
US Steel iniciaron acciones legales contra el veto del
presidente Biden a su fusion de 14.100 millones de
dolares, argumentando violaciones de procesos legales
y acusando a Cleveland-Cliffs de obstruccion ilegal.

Tencent: El conglomerado chino Tencent, propietario
de Riot Games, fue afiadido a la lista negra de Estados
Unidos por presuntos vinculos con el ejército chino, lo
que podria disuadir a empresas estadounidenses de
colaborar con Tencent. La compaiiia neg6 tales lazos y
anuncio que buscara una reconsideracion oficial.

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Desempeifio semanal

PF-Davivienda —.97%
Grupo Bolivar —01%
Ecopetrol 307%
IS fr— 2,03%
Canacol f— 175%
Cemargos f— 151%
Banco de Bogota f—136%
Celsia f—0.94%
Mineros f=_0.85%
PF-Bancolombia =_0.80%
Coleap i 0.62%
Terpel = 051%
PF-Grupo Sura 015%
ETB 0.00%
Corficolombiana Pref. 0.14%
GEB 0.20%
Bancolom -053%
PEL 055%
Corficol 0.66% -
Grupo Argos ~0.98% -y
PF-Aval 108% -y
Grupo Sura 1947 m—
Promigas 242% w—
PR-GrupoArgos  -3.55% eemmmmmm—y

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas

Desempefio semanal

Medicamentos minoristas

Aeropuertasy transporteaéreo

oro

Exploacién y producion de petréleoy gas
Productos agricolas

Dispositivos para el hogar

Distribuidores de tecnologia

Servicios anblentalesy de nstalaciones
Instalaciones médicas

Servicios de salud

582500

REIT Timberland

Integral d telecomunicaciones
Subindustria de construccitn e ngenleria
Bienes races

Bancos de custodiaygestion d actvos
Subindustria REITs de oficina

Casinos  juegos
Fabricacion de cerveza

Semiconductores

Subindustriade destladoresy vitcultores

fo 2418
I 7.00%
348%
341%
3%
2m%
215%
194%
183%
156%
248%
%
-420%
4415
-460%
-516% o
-533% o
620% o
-629% o
4%
16.77%

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas
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EE.UU.: Mayor presion por la FED

Los mercados internacionales cerraron la semana con
un desempefio negativo, impactados por la fortaleza de
los datos economicos y las expectativas de tasa de
interés.

El S&P 500 cayo6 un -1.94%, el Dow Jones -1.86%, y el
Nasdaq -2.24%. El indice de gran capitalizacion mostro
una marcada tendencia negativa durante la semana,
mientras los operadores seguian analizando los
proximos movimientos de tasa de interés por parte de la
Reserva Federal (Grafico 1).

Los operadores han recalibrado sus expectativas acerca
de la senda de tasa de interés desde el mes de
diciembre, cuando las probabilidades de observar una
tasa entre 4.25 - 4.50 se encontraban en 72.3%.
Actualmente, esa probabilidad se encuentra en 97.3%,
producto de los datos econémicos, en especial de los
datos de mercado laboral que sorprendieron al alza al
mercado. Esto ha producido un escenario de
negativismo en la renta variable internacional porque
significaria que el endurecimiento de las condiciones
financieras se mantendria por mas tiempo de lo
anticipado, cambiando el apetito de los administradores
de portafolio hacia activos mas seguros con tasas mas
atractivas.

Analizando el comportamiento del mercado laboral en
comparacion con la dinamica del S&P 500, observamos
que en los wltimos 4 afios en el primer trimestre es
comln que ocurra una sorpresa en los datos de
néminas no agricolas. Adicionalmente, estas sorpresas
alcistas han estado acompaniadas de un rendimiento
mensual positivo del +1.4% en promedio para el S&P 500
(Grafico 2).

No obstante, es importante considerar que el escenario
actual es diferente, entre 2023 - 2024, el mercado se
encontraba atento al inicio del ciclo de flexibilizacion,
(con la inflacion cediendo y los datos econémicos
solidos) y parecia un panorama optimista. Actualmente,
nos encontramos en el ciclo de recorte de tasas, por lo
que un tono mas “hawkish” por parte de la FED
(producto de presiones inflacionarias), tendria un
impacto negativo para las acciones en la mayoria de los
sectores. Por lo que los activos refugios serian mas
atractivos para los operadores.

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas
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Grifico 1. Técnico semanal del S&P 500

6.200

}/ 5.200

Sep 05 @

Fuente: Tradingview - Investigaciones Economicas

Grafico 2. Sorpresa néminas no

agricolas vs S&P 500*
8.00%
6.00%
1.00%
2.00%
0.00%
-2.00%
-4.00%
-6.00%
R I
= Sorpresa Nominas  ——Rend. S&P500

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas - *Rend.
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Colombia: Impacto por pesimismo
internacional

Al iniciar el mes de enero del presente afio, observamos Griafico 3. Técnico semanal del MSCI
una recuperacion del indice local, que revierte las Colcap

pérdidas de la primera mitad del mes de diciembre. Sin
embargo, puede que la tendencia alcista esté siendo
anclada por el pesimismo por activos de riesgo a nivel
internacional.

1.440

1.400
1.360
1320
El primer rompimiento sobre la resistencia de los 1,403 1.280
puntos nos parecié muy positivo y parecia augurar el
inicio de una tendencia alcista de corto - mediano
plazo. Consideramos que en un escenario normal, el
indice deberia ir en busqueda de un nivel entre 1,425 -
1,430 puntos (Grafico 3).

1.240

1.200

1.160

1120

1.080

1.040

Sin embargo, en la formacion de las tltimas tres velas
semanales, vemos indicios de una debilidad en la 2024 Jun 202!
tendencia alcista del mercado, lo que, sumado al Fuente: Tradingview - Investigaciones Econémicas
pesimismo internacional, podria desembocar en una

primera vela bajista para la semana. Esta dindmica la

vemos reflejada también en el comportamiento del

indice en su periodicidad diaria, con tres velas bajistas

que parece indicar un descanso del fuerte incremento

observado en el desempefio del dia martes. Grifico 4. C°‘“P°V"I‘a“‘ie“‘° Colcap vs

Vemos respaldada nuestra perspectiva, en la 1440 0
comparacion entre el indice de volatilidad del mercado 1420
estadounidense (VIX) y el indice local MSCI Colcap. En 1400
los Gltimos 6 meses la correlacion entre ambos activos 1380
se ubica en -60%, lo que significa que ante 1360
movimientos alcistas (mayor percepcion de riesgo en el
mercado internacional), el mercado local tiende a
mostrar un retroceso. No obstante, vemos que en lo
corrido del afio se ha dado una descorrelacion del
movimiento, probablemente por un optimismo corto
por activos locales. Si el movimiento vuelve a alinearse
a la correlacion historica, existe una probabilidad de
observar un retroceso en el mercado local (Grafico 4).

oct'24
oct'24
oct'24
dic24

3
3
)
g

ago'24
sepi24
sep24.
dic24
ene'25

—Colcap —=VIX
Finalmente, para esta semana anticipamos un rango de Fuente: Tradingview - Investigaciones Economicas
movimiento para el Colcap, con un minimo de 1,380
puntos, apertura en 1,401, cierre en 1,390 y un maximo
de 1,406 puntos.

n égc i Icones
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Activos locales: Acuerdo entre Davivienda
y Scotiabank

Davivienda informé que su Junta Directiva, suscribié un
acuerdo con Scotiabank Canada, para la integracion de
las operaciones de Scotiabank en Colombia, Costa Rica Gréfico 5. Participacién de
y Panama. Producto de este acuerdo, Scotiabank mercado en depositos
tendra una participacion del ~20% en la entidad 20.0% 18.1%
combinada, que estara dada entre acciones ordinarias y
preferenciales y que permita a Scotiabank tener un 15.0%
puesto en la junta directiva.

.. s . . 10.0%
La operaciéon permitird a Davivienda beneficios como
un crecimiento estimado del 40% en los activos de la
entidad combinada y permitira a Davivienda fortalecer 5.0%
su presencia especialmente en Colombia y Costa Rica.
Ademas, se espera que la transaccion sume casi 2.8 0.0%
millones de clientes y que los depositos incrementen Colombia  Costa Rica Panamé
de USD$31 mil millones a USD$43.2 mil millones
(+40%). Destacamos que las cifras estimadas indican un
fortalecimiento de ~37 pbs del CET1 (Capital Tier 1), Fuente:Bloomberg - Investigaciones Economicas
pasando de 10.37% a 10.74% en la entidad combinada, lo
que mejora la posicion de capital del banco.

mDavivienda mEntidad Integrada

Consideramos que parte del valor intrinseco de la
transaccion  proviene del incremento en la
participacion de mercado que obtendra Davivienda por
la integracion, especialmente en el caso de Costa Rica

Grifico 6. Utilidades de Davivienda
vs Scotiabank Colpatria

(Grafico 5). Filtrando los resultados de ambos bancos 700
solo por el comportamiento en Colombia, observamos 600
que, la operacion de Davivienda tiene mejores cifras de Zgg

beneficios que Scotiabank. Segin datos de la 2300
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), a 200
octubre de 2024, la casita roja tiene resultados de 100
COPS$2.3 billones, mientras que, Scotiabank tiene un 0
acumulado de COP$(-926 mil millones) (Grafico 6). No -100
obstante, la operaciones internacionales de Scotiabank -200
(Panama y Costa Rica) tienen rentabilidades por cliente

que parecen ser atractivas para el banco local y que

podrian mejorar en la entidad combinada por

eﬁcienciasysinergias. mDavivienda W Scotiabank

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24

Mantenemos nuestro precio objetivo de COP$26,100 y Fuente: SEC - Investigaciones Econmicas - Cifras en COP mil
. . mm - Operaciones en Colombia

nuestra perspectiva de Sobreponderar, mientras

analizamos el cierre de la transaccion y la dinamica de

las cifras economicas a nivel local. Esperamos mejores

resultados de Davivienda durante 2025; sin embargo,

una pausa en el ciclo de flexibilizacion monetaria por

parte del Banrep podria desacelerar la mejora de los

resultados del banco si excluimos el efecto base de los

mismos.

n égc i Iones
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Perspectiva Técnica Local

-2400

La accion de Ecopetrol mostré un
movimiento al alza semana pasada. El

activo se encuentra beneficiado por los H
movimientos de precios del crudo. Para g
esta semana, creemos que el activo podria
buscar un rango entre los COP$1,800 y los -1800
COP$1,920.
~1600
‘» > & o
Fa &
Fuente: Investing - Investigaciones Economicas
37000
36000
35000 ., .
La accion de PF-Bancolombia
e continué mostrando un desempeno
—zznnng bajista. Para esta semana, creemos
00 que el activo podria buscar un rango
entre los COP$34720 vy los
e COP$35,360.
30000
25000
Fuente: Investing - Investigaciones Economicas.
- 40000
La accion de Bancolombia siguio 38000
lateralizada. Para esta semana,
creemos que el activo podria buscar 36000 0
un rango entre los COP$37,540 y los g
COP$38,100. 34000
~32000
Fuente: Investing - Investigaciones Econémicas.
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Perspectiva Técnica Local

La accion de Nubank parece estar
realizando un descanso de la
tendencia bajista. Para esta semana,
creemos que el activo podria ir a
buscar un rango entre los
COP$45,740 y los COP$48,100

Fuente: Investing - Investigaciones Economicas

La accion de GEB mostro ligero
desempefo negativo. Para esta
semana, creemos que el activo
podria buscar un rango entre los
COP$2,470 y los COP$2,510.

-18000

- 20000

-19000

Precio

-17000

- 16000

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Fuente: Investing - Investigaciones Econémicas

La accion de ISA mostr6 un
movimiento alcista la semana
anterior. El activo intenta buscar una
nueva tendencia al alza. Para esta
semana, creemos que el activo
podria buscar un rango entre los
COP$16,820 y los COPS$17,160

-2600

-2500

- 2400

"
|} &
Lt
*Tl "’ -2200
A
T 1 -2100
e:»" 2 (\,e'” Q,»“
o o e 3
& & i B i
Fuente: Investing - Investigaciones Econmicas
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Perspectiva Técnica Local

La accion de Celsia mostré un

3800
desemperio alcista. El activo sostuvo i
la tendencia alcista. Para esta 500
semana, creemos que el activo oo
podria buscar un rango entre los
COP$3,760 y los COP$3,795. 3200

' > i ' g
& & & o
P &
Fuente: Investing - Investigaciones Economicas
~20000
18000 La accion de Grupo Argos mostr6 un
2 movimiento  bajista la semana
o000 & anterior. Para esta semana, creemos
que el activo podria buscar un rango
entre los COP$20,020 y los
T COP$20,580.
<1200
»
&
&
Fuente: Investing - Investigaciones Economicas
“| 4500

La accién de Mineros mostré un l"Il

movimiento alcista la semana -

anterior. Para esta semana, creemos

que el activo podria buscar un rango o

entre los COP$4,560 y los oo &

COP$4,645.

-2500

-2000

0 ] 2

S & &
§ $ $
§ E s

Fuente: Investing - Investigaciones Economicas
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Perspectiva Técnica Local

- 11000

La accion de Cementos Argos e
mostr6 un movimiento alcista la
semana anterior. Para esta semana,
creemos que el activo podria buscar
un rango entre los COP$10,360 y los
COP$10,570.

Precio

~8000

6000
P
e

55
g
kL

Fuente: Investing - Investigaciones Econdmicas
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Calendario de dividendos

Semana del 13 de enero al 17 de enero de 2025

Fecha maxima para Fecha de pagode  Dividendos por Pago de dividendos

comprar dividendos accion Grupo Bolivar, Mineros
Grupo Bolivar 08 de enero 15 de enero COPS$207 ia periodo de ex-dividendo
Mineros 09 de enero 16 de enero copsoos "
Celsia 16 de enero 23 de enero COPS$77.50

Resultados trimestrales de emisores

Libro 3T24 PEI click aqui Libro 3T24 Grupo Argos  click aqui
Libro 3T24 Bancolombia  click aqui Libro 3T24 Grupo Sura click aqui
Libro 3T24 Cemargos click aqui Libro 3T24 Grupo Bolivar  click aqui
L!bro 3T24 ISA ClLkﬂClﬁ Libro 3T24 Terpel click aqui
Libro 3T24 Grupo Aval click aqui Libro 3T24 Banco de Bogotaclick aqui
Libro 3T24 Ecopetrol click aqui Libro 3T24 Corficolombiana click aqui
Libro 3T24 GEB click aqui
Libro 3T24 Canacol click aqui
Libro 3T24 Mineros click aqui
Libro 3T24 Exito click aqui
Libro 3T24 Davivienda click aqui
Libro 3T24 Celsia click aqui

Resumen local

Min.Mes  Mix.Mes Volumen1D Volumen MTD v
FE Comid (Wilones)  (Milones) D% vieig
[Bancolombia 4 05% 60 10137720 38340 5,153 20473 35%  94%
PF-Bancolombia 00% 56 o8| 3m000| 35500 15823 88,553 35% | 101%
[Ecopetrol 10.1% 5 10 1,795 1,845 7419 46945 312 169%
IsA 23% 71 11| 1eg00| 17300 2102 32480 1110 65%
= % ) 12 2485 2520 6771 23,069 251 10.1%
(Celsia 23% 194 11| 3730 3765 505 | 4048 310| 82%
fPromigas 0% 72 13 7200 7650 68 436 56 7%
(Canacel 45% el 03| 11a00| 11800 182 a4 = oo
(Grupo Swra 2.2% 34 06 %0 37380 28 2170 1400 38%
[PF-Grupo Sura 02% 24 05| 2ses0| 26080 4341 19,640 1400 | 54%
(Grupo Arg 16% 1 08 20100 20480 2217 14492 1%
IPF-Grupo Argos 5.1% 30 06| 14660 15500 310/ 2519 636 43%
(Corfeolombiana 30% 24 05 age0| 15200 216 1504 = oo
PF-Corcalombiana o8% 213 04| a2m0|  14sE0 £l % 1135 7.9%
(Comentos Argos 35% 26 11 10300 11000 385 31268 8| 1%
33% 28 13| 1ieso| 12400 100 18| 10%
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https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/25/libro-de-resultados-grupo-argos.pptx.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/26/libro-de-resultados-grupo-sura-3t24.pptx.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/26/libro-de-resultados-grupo-bolivar-3t24.pptx.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/26/libro-de-resultados-terpel-3t24.pptx.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/26/libro-de-resultados-banco-de-bogota-3t24.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/26/libro-de-resultados-corficolombiana-3t24.pptx.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/13/libro-de-resultados-pei-13.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/12/libro-de-resultados-bancolombia.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/12/libro-de-resultados-cemargos-12.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/13/libro-de-resultados-isa-13.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/15/libro-de-resultados-grupo-aval.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/14/libro-de-resultados-ecopetrol-14.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/14/libro-de-resultados-geb-14.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/14/libro-de-resultados-canacol-14.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/15/libro-de-resultados-mineros-15.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/18/libro-de-resultados-exito-18.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/18/libro-de-resultados-davivienda-18.11.2024.pdf
https://accivalores.com/media/attachments/2024/11/19/libro-de-resultados-celsia-19.11.2024.pdf
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A
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https://twitter.com/accivaloressa
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https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
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