Asi amanecen los mercados
Mercado atento a cifras de inflacion en EEUU
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Rendimientos Tesoros EE.UU
(%) | Resumen

¢ El mercado en Nueva York se muestra optimista, luego gue los principales bancos evidenciaran
reportes de resultados sélidos y las expectativas positivas de la inflacion se incrementan.

e Un petrdleo estable y expectativas de la politica monetaria del Banco de la Republica siguen
impulsando la apreciacion del peso, que llegdo a COP$4,288 por dolar.

——Tesoros 2Y
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-20 En Colombia, el borrador del plan de austeridad para 2025 fue ajustado debido al rechazo de la
-40 Reforma Tributaria 2.0 en el Congreso. Se realizaron diez modificaciones con el objetivo de
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SEEERTFECEDE tanto, el presidente, Gustavo Petro, anuncio sesiones extraordinarias en el Congreso para concluir el

Fuente: Bloomberg - Nota: Diario 2024 debate sobre la reforma a la salud y expres6 su disposicion a dialogar con Donald Trump.
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Movimientos diarios tesoros EE.UU

Plazo Ultimo Cambio

(afos) (pbs)
2 4.35 -1.89
5 4.56 -3.22
7 4.67 -3.47
10 4.76 -3.49
30 4.95 -2.45

Fuente: Bloomberg

Variaciones diarias (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.16%
Dow Jones +0.8%
Nasdaq -0.3%
Stoxx 600 +0.5%
DAX +0.76%
FTSE -0.05%
CSI 300 +2.5%
Nikkei -1.8%
Kospi +0.3%

Fuente: Bloomberg *Futuros

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Plata 30.718 1.21%

Oro 2708.04 0.96%
Café 4904 0.84%
Maiz 476.12 0.45%
Gas N 3.985 0.43%
WTI 76.68 0.41%
Cobre 4.3565 0.32%
Brent 80.16 0.30%

Fuente: Investing

Escuchanos:

u En YouTube

e En Spotify

| Peso colombiano (COP)

El mercado cambiario muestra cautela antes de conocer el dato mas relevante de la semana en
EE.UU. con el DXY retrocediendo hasta su soporte clave de corto plazo. Mientras tanto, en
Colombia los CDS a 5 arios siguen cayendo hasta los 200 puntos, con el optimismo del mercado
respaldado por las ultimas declaraciones del ministro de Hacienda acerca de garantizar la
sostenibilidad de la deuda publica y preservar la confianza de los inversores. Este panorama, en
conjunto con unos precios de petrdleo relativamente estables y las expectativas de que el Banco
de la Republica decida mantener las tasas de interés sin cambios en su reunion de enero,
respaldan el sesgo de apreciaciéon de la moneda local, que ayer alcanzaba nuevos minimos del afio
en COP$4,288 por ddlar. La moneda hoy enfrenta niveles clave, con la probabilidad de que la
ruptura de soportes en la zona de COPS$4,275 por ddlar anticipe correcciones mayores en la
tendencia de la moneda.

| Materias primas

El petroleo WTI se mantiene cerca de los 80 USD por barril, respaldado por expectativas de menor
oferta debido a las sanciones de EE. UU. sobre el crudo ruso. Sin embargo, la Agencia Internacional
de Energia (AIE) mencion6 que el impacto total de la sanciones en el mercado petrolero y en el
acceso al suministro ruso es incierto. Cabe recordar que, la semana pasada, las existencias de
crudo en EEUU cayeron, dando apoyo a la tendencia alcista en los precios. En cuanto al oro, los
futuros suben a 2.680 USD por onza, impulsados por la basqueda de refugio ante la incertidumbre
macroecondmica. Los granos, como el maiz y el trigo, muestran una tendencia alcista debido a la
escasez de oferta y condiciones climaticas adversas en los principales paises productores.

| Renta fija

Los bonos del Tesoro de EE. UU. mantienen ganancias, impulsados por un fuerte repunte de los
gilts tras una desaceleracion mayor a la esperada de la inflacion en el Reino Unido en diciembre.
Antes de los datos del IPC de diciembre, los contratos OIS vinculados a la Fed indican una
expectativa de relajacion limitada para las reuniones de enero y marzo, con 29 pbs de recorte
proyectados para fin de aflo. En este escenario, esperamos que el rendimiento del Tesoro a diez
afios se mantenga en torno al 4.83%, si el IPC se publica en linea con las expectativas. Sin embargo,
en un escenario mas adverso, donde las expectativas de politica monetaria se moderen atin mas
debido a un IPC mas alto de lo esperado, no descartamos que el rendimiento del Tesoro pueda
buscar el 5.0%. En América Latina, los bonos brasilefios se mantienen en niveles altos (14.9%)
debido a preocupaciones fiscales, mientras que los titulos colombianos y mexicanos reflejan cierta
estabilidad, en espera de decisiones monetarias locales. Consideramos que la tendencia en la
deuda publica local continda inclindndose hacia las desvalorizaciones, estas impulsadas por los
temores fiscales que afectan la parte larga de la curvay por las expectativas de que el Banco de la
Republica podria mantener las tasas de interés en su proxima reunion, lo cual afectan la parte
corta.

| Renta variable

El respiro que anticipamos para los indices en EE.UU. se cumplio, ahora el mercado estara atento a
los datos de inflacion, con el objetivo de encontrar nuevas pistas acerca de la senda de politica
monetaria. Una sorpresa por encima de los anticipado, podria ocasionar un retroceso en los
indices con exposicion a tecnologia y un repunte del indice industrial Dow Jones. En el caso de
Europa, creemos que los operadores se ajustaran a la dindmica de Wall Street, especialmente luego
de la sorpresa bajista en el dato de inflaciéon en Reino Unido. En Asia, el mercado se mostré mixto,
con leves esperanzas de observar una inflaciéon mas controlada en EE.UU. y una menor presion
para los activos microchips. Finalmente, para el caso del indice local consideramos que podria
observarse una segunda vela bajista de menor fortaleza, mientras los operadores reaccionan al
movimiento negativo de la jornada anterior y los niveles técnicos actuales.

| Noticias de emisores

e No hay noticias relevantes de los emisores para la jornada.


https://www.youtube.com/watch?v=VnznVNJymP0
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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