
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY cayó por debajo 
de 109 tras datos de inflación en EE.UU. que mostraron un 
crecimiento más suave de lo esperado en diciembre, con la 
inflación general en 2.9% anual y la subyacente en 3.2%, lo que 
alimentó especulaciones de recortes de tasas por parte de la 
Reserva Federal (Fed) este año y fortaleció el sentimiento de 
"Risk On". Aunque el DXY retrocede, se mantiene cerca de 
máximos de varios años, mientras el mercado espera próximos 
datos económicos, para evaluar la trayectoria futura de la 
política monetaria de la Fed. 
 
Peso colombiano (COP): Tras dos jornadas de apreciación, hoy el peso colombiano se depreció 
0.41% frente al dólar, oscilando en un rango entre COP$4,273.15 y COP$4,318 por dólar. Durante la 
jornada se negociaron USD$1,512 millones en 2,851 operaciones, este monto resulta ser el mayor 
desde hace un mes, respaldando el sesgo de depreciación que presentó la moneda durante la 
jornada de hoy. El dato de inflación en EE.UU. no logró impulsar al DXY, mientras las monedas de 
la región se beneficiaban de este desempeño de la moneda estadounidense y presentaban 
movimientos de apreciación. Si bien, la correlación en los últimos 20 días de monedas como el real 
brasileño es del 80% frente al COP, la moneda local cotiza en niveles técnicos clave donde ruptura 
de soportes en la zona de COP$4,275 por dólar podría anticipar correcciones mayores en la 
tendencia de la moneda. 
 
Euro (EUR): El EUR/USD se mantiene cerca de 1.0300 mientras los mercados esperan los datos de 
inflación de EE. UU., apoyado por un dólar más débil tras cifras más suaves de lo esperado, aunque 
limitado por comentarios moderados del BCE. Datos finales de inflación en Alemania y el balance 
comercial de la Eurozona también influirán en la dinámica del euro, que permanece presionado 
por expectativas de política monetaria divergente entre los bancos centrales. Así, el EUR/COP 
cerró en COP$4,425.88 con una depreciación de +0.17% durante la jornada. 
 

| Commodities 
El precio del petróleo Brent subió un 2.5% a más de 
USD$82 por barril, su nivel más alto desde agosto, 
impulsado por la inflación más baja en EE. UU.. Además, los 
inventarios de crudo en EE. UU. cayeron por octava semana 
consecutiva, superando las expectativas del mercado. La 
AIE señaló incertidumbre sobre el impacto de las sanciones 
a los petroleros rusos, mientras que la OPEP mantuvo su 
pronóstico de crecimiento estable de la demanda mundial 

hasta 2026. Los precios no reaccionaron al alto el fuego entre Israel y Hamás, que alivió 
preocupaciones sobre el suministro en Medio Oriente. 
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 

| Renta Fija 

Los bonos del Tesoro de EE. UU. registraron fuertes ganancias tras un informe de inflación 
subyacente (CPI) más débil de lo esperado en diciembre. Los rendimientos del tramo medio de 
la curva (belly) cayeron 15 pbs, mientras que el rendimiento del bono a 10 años bajó 13 pbs a 
4.65%, impulsando un aplanamiento en el diferencial 2s10s y un empinamiento en el 5s30s. 
Además, los futuros de la Fed reflejaron un ajuste a la baja en las expectativas de tasas, con 6 
pbs de recortes proyectados entre enero y marzo, y 38 pbs para fin de año.  

Los bonos europeos se unieron al repunte de los Tesoros. El rendimiento del Bund alemán a 10 
años cayó 10 pbs a 2.56%, su mayor descenso diario desde junio, mientras que los bonos 
italianos superaron al resto, reduciendo el diferencial BTP-Bund a 113 pbs. En el Reino Unido, 
los gilts se dispararon tras datos de inflación más bajos de lo previsto, con el rendimiento a 10 
años bajando 16 pbs a 4.73%, el mayor descenso desde diciembre de 2023. Los mercados 
monetarios ahora anticipan 55 pbs de recortes del Banco de Inglaterra para fin de año. 

Los TES en Colombia se valorizaron impulsados por la disminución en las tasas de los bonos 
del Tesoro de Estados Unidos, mismo movimiento que se vió reflejado en los mercados de 
renta fija de emergentes. Además, comentarios recientes del Ministro de Hacienda en materia 
fiscal fortalecieron este resultado. En una entrevista, el ministro detalló que el aplazamiento 
presupuestal para 2025 se enfocará en dos tercios en gastos de funcionamiento y un tercio en 
inversión, reduciendo esta última a un rango de COP$70 a COP$75 billones. También reafirmó 
el cumplimiento de la Regla Fiscal para 2024 y subrayó el compromiso del Gobierno con la 
sostenibilidad fiscal. Aunque los riesgos fiscales persisten, estos mensajes, junto con las 
valorizaciones en el mercado del Tesoro tras datos inflacionarios, generaron alivio el día de hoy 
en el mercado de renta fija local. 

Variaciones diarias renta fija (%): 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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 | Renta Variable 

El mercado local mostró un retroceso leve en la jornada, a pesar del escenario optimista para 
la renta variable internacional. Nuestra expectativa de una segunda vela bajista con menor 
volatilidad se cumplió, mientras los operadores se muestran indecisos acerca de la dirección 
del índice. Las acciones de Mineros mostraron un fuerte retroceso de -3.89%, a pesar del 
comportamiento positivo de los precios del oro, lo que podría significar una toma de utilidad 
por parte de los inversores. 

Los mercados internacionales cerraron positivos. Los operadores se mostraron optimistas 
luego de que los resultados corporativos y de inflación impulsaran la calma entre los 
inversores. La temporada de resultados en EE.UU. inició con gran solidez por parte de los 
grandes bancos como JP Morgan, Wells Fargo y Goldman Sachs y el dato de inflación en línea 
con lo anticipado indica una resiliencia económica por parte del consumo sin ejercer presiones 
adicionales en la senda de política monetaria. Adicionalmente, el mercado en Europa también 
se mostró positivo, siguiendo la dinámica de Wall Street y rompiendo su racha perdedora de 
tres días. El panorama inflacionario en Reino Unido también impulsó el optimismo para los 
operadores de la región, liberando la presión sobre los bonos del gobierno britanico. 
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Global Disclaimer 

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 
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