
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY cerró la semana 
alrededor de 109, interrumpiendo una racha de seis semanas 
de ganancias, mientras los mercados digieren comentarios 
dovish del gobernador de la Fed, quien dejó abierta la 
posibilidad de un recorte de tasas en marzo si los datos lo 
justifican. Aunque el dólar perdió algo de terreno ante la 
expectativa de una política monetaria más moderada, sigue 
respaldado por fundamentos sólidos, como el crecimiento 
robusto en EE.UU., fuertes datos de vivienda y expectativas de 
políticas fiscales agresivas tras la inminente toma de posesión de Donald Trump. El DXY se 
mantiene cerca de máximos de varios años, con un soporte firme en su media móvil de 20 días. 
 
Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerró este viernes a COP$4,335.7, con una caída de 
COP$10.35 frente al cierre anterior de COP$4,346. Durante la jornada de negociación, la divisa 
fluctuó entre COP$4,327.5 y COP$4,358.7, tras negociarse USD$1,221 millones en 2,304 
operaciones. La moneda cierra la semana con una apreciación del 0.18%, siendo esta su tercera 
semana consecutiva de ganancias. La correlación frente al peso mexicano y al peso chileno 
influenció el movimiento de hoy, antes de una semana cargada de fundamentales que repercutirán 
en el sentimiento del mercado. 
 
Euro (EUR): El euro continúa bajo presión, con el par EUR/USD cayendo cerca de 1.027 debido a la 
fortaleza del dólar y expectativas de recortes de tasas adicionales por parte del Banco Central 
Europeo (BCE). Las minutas de la reunión del BCE en diciembre revelaron un enfoque más dovish, 
con debates sobre recortes mayores a 25 pbs en medio de crecientes riesgos económicos y 
presiones inflacionarias controladas. Además, la incertidumbre por el retorno de Donald Trump a 
la presidencia de EE.UU. y su posible agenda proteccionista añade presión al euro, mientras los 
inversores temen impactos negativos en las exportaciones europeas. El EUR/USD se mantiene 
bajista, con soporte clave en 1.0175 y resistencia en 1.0437. Así, el EUR/COP cerró en 
COP$4,454.66 con una apreciación de -0.35% durante la jornada. 
 

| Commodities 
El precio del petróleo Brent cayó un 0.6% a USD$80.79 
por barril, afectados por expectativas de un alto el fuego 
en Gaza que podría reducir riesgos para los barcos en la 
región. Sin embargo, el crudo registró su cuarta semana 
consecutiva de ganancias, subiendo más del 1%, 
impulsado por las nuevas sanciones estadounidenses a 
productores y petroleros rusos, que generan temores de 
reducción en los suministros globales. Además, las 
expectativas de recortes en las tasas de interés en EE. 

UU., junto con la recuperación económica de China y una posible mayor demanda, han fortalecido 
el mercado petrolero. Inversionistas también evalúan posibles sanciones más estrictas al petróleo 
ruso bajo una eventual presidencia de Donald Trump. 
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 
 

| Renta Fija 

El rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 años cayó por se mantiene estable 
cerca del 4.6%, disminuyendo 25 pbs tras alcanzar su máximo en 14 meses el martes, debido a 
expectativas de que la Fed relaje la política monetaria este año. Actualmente, el mercado prevé 
que la Fed realice un único recorte de tasas este año, programado para el tercer trimestre, por 
lo cual las posiciones largas se ven más favorecidas que las cortas. 

Los bonos alemanes (Bunds) registraron su primera ganancia semanal desde noviembre, con el 
rendimiento a 10 años cayendo a 2.53% desde un pico de 2.65% el martes, reflejando un alivio 
en las tensiones del mercado global de bonos. Los Gilts británicos también destacaron, con su 
rendimiento a 10 años registrando la mayor caída desde agosto, mientras los mercados 
aumentaron las expectativas de recortes de tasas por parte del Banco de Inglaterra, 
proyectando 63 pbs de reducción hasta 2025. Paralelamente, los rendimientos italianos y 
franceses también disminuyeron, consolidando una tendencia de mejora en los mercados 
europeos de deuda. 

Los TES en Colombia se mostraron mixtos, con desvalorizaciones en la mayoría de los nodos 
por temores fiscales mientras se espera la publicación del plan financiero de 2025. En este 
panorama se dio a conocer que, en 2024, el recaudo tributario bruto en Colombia cayó un 4.2% 
nominal frente a 2023, pasando de COP$278.9 billones a COP$267.2 billones, y quedó 4.4% por 
debajo de la meta de COP$279.4 billones establecida en el Marco Fiscal de Mediano Plazo. 
Estamos atentos al desarrollo de las noticias en materia fiscal y su impacto en la parte larga de 
la curva especialmente. 

Variaciones diarias renta fija (%): 
 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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| Renta Variable 

El mercado local mostró su cuarto retroceso consecutivo, mostrando una marcada tendencia 
bajista. El índice se encuentra ahora sobre un soporte relevante, encima de la media móvil de 
1,389 puntos. Nuestra expectativa de observar un respiro por parte del índice durante la 
jornada estuvo impactada por la dinámica negativa de Ecopetrol. La petrolera estatal mostró 
un fuerte retroceso en la jornada, cuyo impacto pudo ser explicado en parte por las noticias 
acerca de las amenazas y los atentados del ELN contra las operaciones realizadas en el 
Catatumbo. 

Los mercados internacionales cerraron de forma positiva. Los principales índices en EE.UU. 
mostraron su primera semana de ganancias en lo corrido de 2024. Tal y como anticipamos en 
nuestro informe de apertura, el mercado revirtió las pérdidas de la jornada anterior y culminó 
la semana con ganancias, mientras los operadores se sienten cada vez más tranquilos con la 
dinámica de resultados de las empresas. Asimismo, las acciones en Europa también mostraron 
un comportamiento alcista, impulsadas por el sector de minería, el cual se incrementó debido 
a noticias de M&A alrededor de Glencore y Rio Tinto.  

 

Fuente: BVC - Acciones & Valores 
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Global Disclaimer 

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 
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