Asi amanecen los mercados
La investidura de Trump se lleva la atencion de hoy.
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(%) | Resumen
5.1
& ¢ El mercado de acciones y renta fija en EE.UU. permanece suspendido debido al feriado.
47
45 e Las monedas latinoamericanas, como el peso mexicano, se deprecian mientras los inversores se
43 anticipan al discurso de Donald Trump.
41
3.9 ——Tesoros 2Y

37  esoros 0% | Narrativa de los mercados

33 —— MRS SOY El sentimiento de los mercados es mixto ante expectativas divergentes sobre la politica monetaria.
S IIIIIIIIIITR En EE.UU, la desaceleraciéon de la inflacion subyacente y datos débiles de ventas minoristas
g3 § 5 g E28E5E E g £ refuerzan la posibilidad de recortes en las tasas de la Fed, aunque el mercado solo anticipa una

R reduccion de 25 pb en el 3T25. En Europa, la inflaciéon (2.4% en diciembre) mantiene al BCE en
postura cautelosa. En Asia, China sorprendié con un crecimiento del PIB del 5.4% en el 4T24,
disipando temores de desaceleraciéon. En Latam, las preocupaciones fiscales afectan a las monedas

(obs) 2P MR es DD de México y Brgsil. 'Donald Trump aspmiré la presidencia de EE.UU. hoy, con una ceremonia en la

80 | — Spread 2-10— Spread 5-30 rotonda del Capitolio ante 250 mil asistentes. Trump planea firmar hasta 100 decretos, abordando

60 deportaciones, aranceles e impactos regulatorios en comercio y energia.

40

20 En Colombia, el DANE informé el viernes que las ventas minoristas crecieron 10.4% anual en

0 noviembre, mientras la produccién manufacturera e industrial cayeron en 0.75% y 2.1%, en cada

20 caso. Mientras tanto, el Gobierno evalta la posibilidad de declarar el estado de conmocién interior

40 debido a la creciente violencia en el Catatumbo. La decision, que sera discutida hoy en el consejo de

-60 ministros, otorgaria a las fuerzas armadas mas recursos y capacidades, segin declaré el ministro de

_30 Defensa, Ivan Velasquez.
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Movimientos diarios tesoros EE.UU I Peso colombiano (COP)

Plazo Ultimo Cambio En materia de monedas, la fortaleza del dolar estadounidense sigue sin ser desafiada en los
mercados de divisas globales, en medio de la divergencia entre la postura de politica monetaria de
la Fed y las tendencias de flexibilizacién observadas en la mayoria de los otros bancos centrales del

(afos) (pbs)

2 S48 Lo mundo. Ante las proximas declaraciones de Trump, las monedas latinoamericanas, como el peso
= 443 0.00 mexicano, se deprecian mientras los inversores se anticipan a las medidas en materia migratoria y

’ ' arancelaria del nuevo gobierno estadounidense. En la periodicidad semanal, el peso colombiano
7 453 0.00 presenta una correlacion del 78% con el peso mexicano en las ultimas 20 jornadas, lo cual anade

presion de depreciacion para la moneda local. Hoy, el peso colombiano operara en la modalidad

10 4.63 0.00 next-day debido al festivo en EE.UU., atin asi, anticipamos que la moneda presente movimientos de
depreciacion durante la jornada.

30 4.86 0.00
| Materias primas

Fuente: Bloomberg

Los precios del petroleo y del gas natural registraron leves caidas el lunes, influenciados por la
cautela del mercado ante la proxima investidura de Donald Trump y las expectativas sobre sus

Variaciones diarias (%) politicas energéticas. Aunque el petroleo venia de cuatro semanas de ganancias, todavia hay
N incertidumbre por la reducciéon de suministros, impulsada por sanciones mas estrictas contra
Rusia. En Europa, el gas natural también retrocedio, con el mercado atento al posible impacto de
S&P 500 +0.0% las sanciones al sector energético ruso y las decisiones politicas de la nueva administraciéon en
Dow Jones +0.0% Estados Unidos.
Nasdaq +0.0% .
C T Ruopa | Renta fija
Stoxx 600 -0.1%
DAX +0.03% La negociacion de bonos en EE.UU. permanece suspendida debido al feriado. Mientras tanto, los
rendimientos de los bunds aumentan, destacando la atencién internacional en la toma de posesion
FTSE +0.1% . . . .
] de Donald Trump como presidente de Estados Unidos y el Foro Econdémico Mundial en Davos. Este
o comportamiento es impulsado por Isabel Schnabel, representante del BCE, quien advirtié sobre un
CS_I 309 AU posible conflicto comercial con la nueva administracion estadounidense. En los mercados
Nikkei *117% emergentes, predominan las cifras negativas. El rendimiento del bono brasilefio a 10 afios alcanz6
Kospi -0.14% el 15.0%, acercandose al pico de 15.3% registrado en marzo de 2016, debido a preocupaciones
Fuente: Bloomberg *Futuros sobre el gasto deficitario insostenible del gobierno central, lo que incremento la prima de riesgo

de la deuda brasilefia. Por su parte, en Colombia, los TES mostraron un comportamiento mixto la
jornada anterior, con desvalorizaciones en la mayoria de los plazos debido a temores fiscales,

Materias primas mientras el mercado espera el plan financiero para 2025. Después de darse a conocer el tltimo

dato de recaudo tributario de 2024, esperamos que el mercado continte incorporando los temores

Commodity Ult. precio Var (%) fiscales y, por ende, las desvalorizaciones se extiendan alrededor de la curva.

Café 4999 2.25%
| Renta variable

Maiz 484.25 1.95%
El mercado en Estados Unidos se encuentra cerrado por festividades. Europa se muestra mixta, los

Oro 2749.69 0.04% operadores se encuentran atentos a lo que serian los mensajes del presidente electo, Donald
Trump, acerca de su relacién con la UE. En Asia, el mercado se mostr6 positivo, luego de que se

WTI 77.24 -0.19% conociera que la charla entre Donald Trump Yy el presidente chino Xi Jinping tuvo una descripciéon
de “muy buena” por parte del mandatario de EE.UU. Finalmente, para el caso del indice local,

Plata 31075 -0.21% esperamos una jornada de bajos volimenes de negociacion, por lo que la vela diaria concedera
pocas pistas acerca de lo que podria ser la tendencia de la semana.

Cobre 4.3585 -0.23%

Brent 8056  -0.28% | Noticias de emisores

Gas N 3792 -3.95% e Ecopetrol: Ecopetrol activd un plan de continuidad operativa con personal minimo en sus

campos Tib(, Sardinata y Oripaya, que producen 1,900 barriles equivalentes diarios y 4 millones
de pies ctbicos de gas. La empresa advirtié que, de persistir la situaciéon de orden publico, podria
haber restricciones en el suministro de gas en Cticuta y Tibu. Por otro lado, Maurel & Prom firmé
una carta de intencién con NG Energy para adquirir el 40% de participacién en la licencia de gas
Esciichanos: Sinu-9 en Colombia por USD$150 millones.
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https://www.youtube.com/watch?v=jsSmVu9Ti60
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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