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Indice del délar estadounidense (DXY): El DXY se mantiene

USD/COP 4,266 0.91%
estable cerca del nivel de 108, tras tocar un minimo de dos  USP/IPY 156.54 0.68%
semanas en 10775, mientras los mercados evalian los USD/CAD 1.439 0B5%

. . . USD/CYN 7.172 0.07%
anuncios de tarifas comerciales de Donald Trump. A pesar USD/AUD 0.627 olo2%
. .’ ’ . : Bty o

de la reciente correccion, el dolar sigue respa.ldado porla sp/nzp 0.567 0.21%
fortaleza relativa de la economia de Estados Unidos frente a  ggp/usp 1.232 -0.29%
sus pares globales y expectativas de una politica monetaria  USD/MXN 20.50 -0.54%
cautelosa de la Reserva Federal. Sin embargo, la USD/BRL 5.94 -1.37%
EUR/COP 4,422 -1.47%

incertidumbre sobre las tarifas y la ausencia de nuevas
sefiales de la Fed, debido a su periodo de silencio previo a
su reunion del 29 de enero, han contribuido a condiciones de mercado volatiles, con el DXY
vulnerable a nuevas pérdidas si no logra defender soportes clave entre 107.5 y 108.

Peso colombiano (COP): En el panorama cambiario local, ademas del posicionamiento anticipado
de los inversores ante la proximidad de la fecha del primer pago de impuestos de grandes
contribuyentes en el pais, la moneda respalda su apreciacion del 0.91% de este miércoles en la
falta de impulso del dolar y la correlacion frente a sus pares en la region que en su mayoria
presentaron ganancias de mas del 1%. El peso colombiano cerrd entonces la jornada spot en
COP$4,266.9 por dolar, tras fluctuar en un canal bajista entre COP$4,254.41 y COPS$4,297.5 por
dolar. Durante la sesion, se negociaron USDS1,569 millones en 2,761 operaciones.

Euro (EUR): El euro muestra signos de consolidacion tras alcanzar maximos de tres semanas cerca
de 1.046, aunque perdi6 algo de impulso en un contexto dominado por la recuperacion del dolar.
El tipo de cambio EUR/USD se mantiene influenciado por expectativas de recortes de tasas
adicionales por parte del Banco Central Europeo (BCE), con una probabilidad del 93% de una
reduccion de al menos 25 pbs en su préxima reunién. A pesar de la presion bajista, los
comentarios de los responsables del BCE respaldan mas flexibilizacion monetaria, incluso si la
Reserva Federal adopta un enfoque mas cauteloso. Los inversores también estan atentos a los
datos preliminares de confianza del consumidor de enero en la eurozona, mientras que el euro
permanece bajo la sombra de los planes comerciales y arancelarios inciertos de Estados Unidos.
Asi, el EUR/COP cerré en COP$4,422.95 con una apreciacion de -1.47% durante la jornada.

Gas Natural 3.9880 6.18% El precio del petrdleo Brent cay6 a USD$79, marcando su
Café 5431.00 3.25%  cuarta sesion a la baja, tras declaraciones del presidente
oro 2767.05 0-28%  Trump sobre posibles aranceles del 10% a China y fuertes
Plata 31395 032 o avamenes a Canadé y México, lo que intensificé las
Brent 78.920 047% 8 . y 0 d 2

WTI 75300 | -0say preocupaciones comerciales. Ademas, anunci6 planes para
Maiz 1056.50 -1.01% aumentar la producciéon de petroleo mediante una
Cobre 4.294 -108% emergencia energética, revirtiendo politicas de energia

limpia. Las sanciones estadounidenses a Rusia han
alterado los mercados fisicos de petroleo y transporte, ofreciendo un leve soporte a los precios.
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| Acciones mds negociadas

PFBCOLOM S 35,200.00
CEMARGOS S 9,700.00
ECOPETROL S 1,760.00

| Acciones menos valorizadas

ECOPETROL $ 1,760.00
CEMARGOS S 9,700.00
ISA S 1,660.00

| Acciones mas valorizadas

PFCORFICOL S 15,180.00
CORFICOL S 16,300.00
MINEROS S 4,700.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

CSPX S 2,800,000.00
NU s 51,660.00

1801 $ 489,420.00

SP500
Paramount Global B
Ford Motor
Carnival Corp
Equinix
Amcor PLC
Nasdaq Inc

Nasdaq 100
DoorDash
The Trade Desk
PDD Holdings DRC
DexCom
Moderna
Sirius XM
Dow Jones
Boeing
American Express
3M
Procter&Gamble
J&J
Chevron
Stoxx 50

BASF
Siemens AG
Bayer
Louis Vuitton
Philips
Kering -

FTSE
St. James’s Place

Halma
Smith & Nephew
Burberry Group
Prudential

DAX
BASF
Covestro
RWE AG ST
Siemens Healthineers
Rheinmetall AG
Henkel VZO

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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0.86%
-3.00%
-3.30%

-3.30%
-3.00%
-2.23%

271%
2.52%
1.73%

0.86%
3.82%
-1.13%

11.80%
4.92%
4.73%

-2.33%

-2.40%

-2.53%

5.41%
4.65%
3.52%
-1.22%
-1.93%
-3.01%

3.69%
2.79%
2.64%
0.06%
-0.31%
-1.40%

2.53%
1.57%
1.33%
-1.63%
-2.09%
11.91%

4.52%
4.06%
3.85%
-2.36%
-3.29%
-4.54%

2.53%
2.15%
1.94%
-1.82%
-2.09%
-2.16%

Los rendimientos de los bonos del gobierno de EE. UU. subieron. Esto ocurri6 tras una subasta
de bonos a 20 afios que puso el suministro del Tesoro nuevamente en foco. Los inversores
esperan que el enfoque de Trump hacia los aranceles sea mas moderado, lo que ha reducido
los temores de una guerra comercial, asi como las expectativas de inflacion y la volatilidad del
mercados. A pesar de esto, la fuerte demanda por bonos a 20 afios demuestra el apetito de los
inversores, incluso en un entorno de mayor oferta. El tramo largo de la curva mostr6é una
breve valoracién tras los resultados, con un desempefio destacado del sector subastado, pero
finalmente cerrd con pérdidas.

Los Bunds terminaron una racha de cinco dias de ganancias, mientras que los rendimientos de
los gilts a 10 afios subieron por primera vez en seis dias, impulsados por la caida de los bonos
del Tesoro de EE. UU. antes de la subasta de bonos a 20 afos. Los bonos franceses destacaron
en la zona euro, con alta demanda que redujo la prima de rendimiento a 10 afios frente a
Alemania por séptimo dia consecutivo, acercandose al nivel mas bajo en dos meses. El
diferencial Italia-Alemania retrocedié tras tocar su punto mas estrecho desde 2021. Los
mercados monetarios mantienen expectativas de recortes de tasas del BCE (96 puntos basicos
para fin de afio) y aumentaron apuestas para el BOE (65 puntos basicos para el cierre del afio).

En Colombia, los TES mostraron valorizaciones significativas, especialmente en los nodos de
mediano plazo, continuando las valorizaciones de las Gltimas jornadas y en linea con sus pares
de la region, Brasil y México. El Ministerio de Hacienda adjudicé COP$S600 mil millones en TES
UVR a 16 y 30 aflos, con vencimientos en 2041y 2055, en una subasta donde la demanda super6
2.5 veces el monto ofertado. Inicialmente, se ofrecieron COP$S400 mil millones, pero el
mercado estuvo dispuesto a prestar mas de un billon de pesos. Las tasas de corte fueron del
5.680% para el titulo a 2041 y del 5.198% para el de 2055. Este es el tercer TES a 30 afios
emitido por el Gobierno, en un contexto donde la tasa de politica monetaria de Colombia se
encuentra en 9.5%, con expectativas de recortes durante 2025.
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El mercado local mostr6 una vela de retroceso relevante, incluso por debajo de la media movil
de 50 periodos (1,382 puntos). Adicionalmente, observamos el rompimiento de la cuna alcista
que trazamos por lo que estaremos atentos a lo que podria ser una nueva tendencia bajista
para el indice. La dinamica del indice fue reflejo del retroceso de Ecopetrol durante la jornada,
en donde consideramos que los factores internos como el conflicto en el Catatumbo, menores
niveles del Brent y el fortalecimiento del dolar pudieron explicar parte del movimiento.

Los mercados internacionales cerraron de forma positiva. Los indices en EE.UU. se
beneficiaron de un renovado optimismo en acciones de tecnologia y de los resultados
corporativos. Las acciones de Netflix se incrementaron luego de que la compaiiia reportara un
mayor numero de suscripciones pagas. El mercado estd observando menor ritmo en lo
referente a los movimientos comerciales. Las acciones en Europa también culminaron al alza,
beneficiadas por la dindmica del DAX, el cual se vio impulsado por el comportamiento alcista
de Adidas, luego de resultados mas sélidos de lo anticipado.

o Volumen
Ult. Mkt. Cap Min. Mes Méax.Mes Volumen 1D w
%1D %MTD %YTD P/VL MTD Dividendo
Precio  (Billones) Corrido  Corrido  (Millones) )
(Millones)
Bancolombia 37,500 350 |2 0.00% |[¥-03% |¥-0.3% 6.0 1.0 37,000 38,340 5,082 62,347 3,536 | 9.4%
PF-Bancolombia 35,200 350 |4 0.86% | 01% |4 0% 5.6 0.9 34,660 | 35,500 ‘ 30,452 266,801 ‘ 3536 | 10.0%
Ecopetrol 1,760 724 |W-330% |A51% | 51% 43 0.9 1,760 1,870 9,013 126,505 312 | 17.7%
ISA 16,660 185 N—z,zs% W-02% | -02% 6.9 11 16,660 | 17,300 ‘ 3331 66,702 ‘ 1,110 \ 6.7%
GEB 2,565 235 |4 020% | 51% |4 51% 9.7 12 2485 2,565 710 22,737 251 | 9.8%
Celsia 3,675 39 |W-014% |W-01% |W-01% 18.9 11 3,675 | 3,815 ‘ 634 11,529 ‘ 310 | 84%
Promigas 7,200 82 |2 000% |W-59% |¥-59% 7.1 13 7,160 7,650 1 1953 516 | 7.2%
Canacol 10,400 03 ‘w-z.go% W-63% |W-63% 15.3 02 10,400 | 11,800 ‘ 799 4433 ‘ - ‘ 0.0%
Grupo Sura 36,000 197 |2 0.00% |[W-3.2% |¥-3.2% 34 0.6 35440 37,380 14 6,026 1400 | 3.9%
PF-Grupo Sura 25,660 197 | -016% |W-14% | -14% 24 05 25,660 | 26,220 ‘ 2,017 38,862 ‘ 1400 | 55%
Grupo Argos 19,100 155 |W-195% |W-7.3% |¥-7.3% 3.8 0.8 19,100 20,480 779 18,835 636 | 3.3%
PF-Grupo Argos 14,080 155 ‘; 0.00% |W-8.8% |¥-8.8% 2.8 0.6 14,080 | 15,500 ‘ 236 4,956 ‘ 636 ‘ 45%
Corficolombiana 16,300 59 A 252% |AN110% |4 11.0% 24.1 05 14,680 16,300 1125 9,610 - 0.0%
PF-Corficolombiana 15,180 59 ‘»r 271% A 63% | 63% 225 05 14,120 | 15,180 ‘ 115 1263 ‘ 1135 ‘ 7.5%
Cementos Argos 9,700 128 |W-3.00% |W-4.9% | -4.9% 2.3 1.0 9,700 11,000 15,458 106,555 n8 | 12%
PE-Cementos Argos | 10,720 128 | 000% |W-77% | 77% 2.6 1 10,280 | 12,400 | 18 714 ‘ 8| 11%
PF-Davivienda 19,000 86 | 0.00% |A82% |A82% |- 130 0.6 17,560 19,540 1533 28,290 - 0.0%
Bogota 27,400 9.7 ‘:’ 0.00% | 20% |4 2.0% 11 0.6 26,560 | 27,500 ‘ 457 4,595 ‘ 1452 ‘ 5.3%
PF-Aval 477 13 (W -1.04% A 7.0% (A 7.0% 15.8 07 458 482 3,559 26,182 24 | 5.0%
Grupo Bolivar 62,000 49 |W-032% | 26% | 2.6% 10.4 04 60,500 | 64,960 ‘ 209 3,745 ‘ 6276 | 104%
Mineros 4,700 14 |AN 173% A105% |4 10.5% 37 1.0 4,410 4,700 252 4,817 384 8.2%
BVC 10,140 0.6 ‘ >0.00% |4 24% | 24% 54 1.0 9,600 | 10,140 ‘ 7 508 ‘ 948 ‘ 9.3%
ETB 68 02 2 000% |W-81% |¥-81% 0.8 01 68 7 108 555 - 0.0%
Nutresa 92,000 421 |2 000% |[M165% |4 165% 329 62 79,000 | 92,000 ‘ 21 625 ‘ - | oo%
Terpel 12,400 22 W -174% [N 7.8% | 7.8% 25 07 11,580 12,620 295 2,667 786 | 6.3%
PEI 69,500 3.0 \~ .00% | 02% AN 02% 19 05 68,600 | 69,860 ‘ 350 8,577 ‘ 888 ‘ 13%
HCOLSEL 15,055 =000% | 17% | 17% 15,044 15,360 8,178
Icolcap 13,943 ‘ﬂr 0.02% | 02% | 02% 13,939 | 14,186 ‘ 63,740 ‘ ‘
COLCAP 1,382 W -074% |4 02% | 0.2% 1,382 1,410

Fuente: BVC - Acciones & Valores
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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