
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY se mantiene 
estable cerca del nivel de 108, tras tocar un mínimo de dos 
semanas en 107.75, mientras los mercados evalúan los 
anuncios de tarifas comerciales de Donald Trump. A pesar 
de la reciente corrección, el dólar sigue respaldado por la 
fortaleza relativa de la economía de Estados Unidos frente a 
sus pares globales y expectativas de una política monetaria 
cautelosa de la Reserva Federal. Sin embargo, la 
incertidumbre sobre las tarifas y la ausencia de nuevas 
señales de la Fed, debido a su período de silencio previo a 
su reunión del 29 de enero, han contribuido a condiciones de mercado volátiles, con el DXY 
vulnerable a nuevas pérdidas si no logra defender soportes clave entre 107.5 y 108. 
 
Peso colombiano (COP): En el panorama cambiario local, además del posicionamiento anticipado 
de los inversores ante la proximidad de la fecha del primer pago de impuestos de grandes 
contribuyentes en el país, la moneda respalda su apreciación del 0.91% de este miércoles en la 
falta de impulso del dólar y la correlación frente a sus pares en la región que en su mayoría 
presentaron ganancias de más del 1%. El peso colombiano cerró entonces la jornada spot en 
COP$4,266.9 por dólar, tras fluctuar en un canal bajista entre COP$4,254.41 y COP$4,297.5 por 
dólar. Durante la sesión, se negociaron USD$1,569 millones en 2,761 operaciones. 
 
Euro (EUR): El euro muestra signos de consolidación tras alcanzar máximos de tres semanas cerca 
de 1.046, aunque perdió algo de impulso en un contexto dominado por la recuperación del dólar. 
El tipo de cambio EUR/USD se mantiene influenciado por expectativas de recortes de tasas 
adicionales por parte del Banco Central Europeo (BCE), con una probabilidad del 93% de una 
reducción de al menos 25 pbs en su próxima reunión. A pesar de la presión bajista, los 
comentarios de los responsables del BCE respaldan más flexibilización monetaria, incluso si la 
Reserva Federal adopta un enfoque más cauteloso. Los inversores también están atentos a los 
datos preliminares de confianza del consumidor de enero en la eurozona, mientras que el euro 
permanece bajo la sombra de los planes comerciales y arancelarios inciertos de Estados Unidos. 
Así, el EUR/COP cerró en COP$4,422.95 con una apreciación de -1.47% durante la jornada. 
 

| Commodities 
El precio del petróleo Brent cayó a USD$79, marcando su 
cuarta sesión a la baja, tras declaraciones del presidente 
Trump sobre posibles aranceles del 10% a China y fuertes 
gravámenes a Canadá y México, lo que intensificó las 
preocupaciones comerciales. Además, anunció planes para 
aumentar la producción de petróleo mediante una 
emergencia energética, revirtiendo políticas de energía 
limpia. Las sanciones estadounidenses a Rusia han 

alterado los mercados físicos de petróleo y transporte, ofreciendo un leve soporte a los precios. 
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 
 
 
 

| Renta Fija 

Los rendimientos de los bonos del gobierno de EE. UU. subieron. Esto ocurrió tras una subasta 
de bonos a 20 años que puso el suministro del Tesoro nuevamente en foco. Los inversores 
esperan que el enfoque de Trump hacia los aranceles sea más moderado, lo que ha reducido 
los temores de una guerra comercial, así como las expectativas de inflación y la volatilidad del 
mercados. A pesar de esto, la fuerte demanda por bonos a 20 años demuestra el apetito de los 
inversores, incluso en un entorno de mayor oferta.  El tramo largo de la curva mostró una 
breve valoración tras los resultados, con un desempeño destacado del sector subastado, pero 
finalmente cerró con pérdidas. 

Los Bunds terminaron una racha de cinco días de ganancias, mientras que los rendimientos de 
los gilts a 10 años subieron por primera vez en seis días, impulsados por la caída de los bonos 
del Tesoro de EE. UU. antes de la subasta de bonos a 20 años. Los bonos franceses destacaron 
en la zona euro, con alta demanda que redujo la prima de rendimiento a 10 años frente a 
Alemania por séptimo día consecutivo, acercándose al nivel más bajo en dos meses. El 
diferencial Italia-Alemania retrocedió tras tocar su punto más estrecho desde 2021. Los 
mercados monetarios mantienen expectativas de recortes de tasas del BCE (96 puntos básicos 
para fin de año) y aumentaron apuestas para el BOE (65 puntos básicos para el cierre del año). 

En Colombia, los TES mostraron valorizaciones significativas, especialmente en los nodos de 
mediano plazo, continuando las valorizaciones de las últimas jornadas y en línea con sus pares 
de la región, Brasil y México. El Ministerio de Hacienda adjudicó COP$600 mil millones en TES 
UVR a 16 y 30 años, con vencimientos en 2041 y 2055, en una subasta donde la demanda superó 
2.5 veces el monto ofertado. Inicialmente, se ofrecieron COP$400 mil millones, pero el 
mercado estuvo dispuesto a prestar más de un billón de pesos. Las tasas de corte fueron del 
5.680% para el título a 2041 y del 5.198% para el de 2055. Este es el tercer TES a 30 años 
emitido por el Gobierno, en un contexto donde la tasa de política monetaria de Colombia se 
encuentra en 9.5%, con expectativas de recortes durante 2025. 

Variaciones diarias renta fija (%): 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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| Renta Variable 

El mercado local mostró una vela de retroceso relevante, incluso por debajo de la media móvil 
de 50 periodos (1,382 puntos). Adicionalmente, observamos el rompimiento de la cuña alcista 
que trazamos por lo que estaremos atentos a lo que podría ser una nueva tendencia bajista 
para el índice. La dinámica del índice fue reflejo del retroceso de Ecopetrol durante la jornada, 
en donde consideramos que los factores internos como el conflicto en el Catatumbo, menores 
niveles del Brent y el fortalecimiento del dólar pudieron explicar parte del movimiento. 

Los mercados internacionales cerraron de forma positiva. Los índices en EE.UU. se 
beneficiaron de un renovado optimismo en acciones de tecnología y de los resultados 
corporativos. Las acciones de Netflix se incrementaron luego de que la compañía reportara un 
mayor número de suscripciones pagas. El mercado está observando menor ritmo en lo 
referente a los movimientos comerciales. Las acciones en Europa también culminaron al alza, 
beneficiadas por la dinámica del DAX, el cual se vio impulsado por el comportamiento alcista 
de Adidas, luego de resultados más sólidos de lo anticipado. 

 

Fuente: BVC - Acciones & Valores 
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Global Disclaimer 

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 
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