
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El DXY enfrenta presión 
bajista esta semana, retrocediendo hacia 107.6 tras alcanzar 
máximos recientes por encima de 108.5 unidades. A pesar del 
sólido crecimiento económico de EE.UU., el aumento en las 
solicitudes de subsidio por desempleo y la incertidumbre en 
torno a las políticas comerciales y fiscales anunciadas por el 
presidente Trump han generado volatilidad. Los mercados 
permanecen atentos a decisiones clave de política monetaria de 
la Fed, el BCE y el Banco de Japón, mientras indicadores técnicos 
muestran señales de debilidad. Sin catalizadores claros, el DXY podría seguir vulnerable a tomas 
de ganancias. 
 
Peso colombiano (COP): El peso colombiano se apreció 0.83% frente al dólar, cerrando la jornada 
en COP$4,231.3 por dólar y alcanzando nuevos mínimos de octubre del 2024 en COP$4,226.3 por 
dólar. Las declaraciones positivas de Trump sobre México en el Foro Económico Mundial también 
impulsaron al peso mexicano, que vía correlación respaldaron el sesgo de apreciación del COP. En 
general, las monedas latinoamericanas extendieron sus ganancias este jueves, con el peso 
colombiano liderando este grupo de monedas, incluso cuando los precios del petróleo cayeron 
después de los recientes anuncios de Trump en este frente. Los carry trades parecen estar 
impulsando la tendencia, mientras los operadores evalúan las decisiones del presidente Trump 
sobre comercio internacional, destacando señales de una posible moderación en su postura 
respecto a los aranceles. 
 
Euro (EUR): El EUR/USD retomó su tendencia alcista, superando la marca de 1.04 tras dejar atrás 
la caída del miércoles, impulsado por la debilidad del dólar estadounidense debido a la falta de 
claridad en las políticas comerciales y monetarias del presidente Trump. Los mercados están 
atentos a los datos preliminares de los PMIs de manufactura y servicios de Alemania y la eurozona, 
así como a los discursos de los miembros del BCE, incluida Christine Lagarde, que podrían 
proporcionar mayor impulso al euro. Las expectativas de una posible reducción de tasas por parte 
del BCE también están en el centro del debate, mientras que el dólar continúa presionado por 
volatilidad y una caída del 1.2% en su peor jornada del lunes, destacando la resistencia del euro 
frente al Greenback. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,415 con una apreciación de -0.64% 
durante la jornada. 
 

| Commodities  
El precio del petróleo Brent cayó a USD$78 por barril tras un 
discurso de Trump en el foro de Davos, donde anunció planes 
para presionar a Arabia Saudita y la OPEP a reducir los precios 
del petróleo, además de declarar una emergencia energética 
nacional para potenciar la producción de petróleo y gas en EE. 
UU. y salir del acuerdo climático de París. Mientras tanto, la EIA 
reportó una caída de más de 1 millón de barriles en los 

inventarios de crudo de EE. UU. y un aumento en las reservas de combustible. 
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 
 
 
 

| Renta Fija 

Los bonos del Tesoro de EE. UU. cerraron mixtos, con rendimientos de mediano a largo plazo 
al alza y una curva más inclinada, a pesar de una fuerte caída en los precios del petróleo. La 
subasta de TIPS a 10 años fue moderada, con una mayor participación directa que compensó 
una menor demanda indirecta, y los TIPS superaron a los bonos nominales, ampliando las tasas 
breakeven en 3 pbs.  

Los rendimientos de los bonos alemanes (Bunds) cerraron al alza, pero superaron a los bonos 
del Tesoro de EE. UU., mientras los operadores se posicionan para los PMI de enero. Los 
mercados monetarios redujeron ligeramente las expectativas de recortes de tasas del BCE, 
ahora estimando 94 pbs este año, la cifra más baja en una semana. En el Reino Unido, los gilt se 
inclinaron al alza con el tramo corto liderando, mientras los operadores aumentaron sus 
apuestas de flexibilización del Banco de Inglaterra en 5 pbs, anticipando 69 pbs en recortes 
para fin de año. 

En Colombia, los TES mostraron valorizaciones, destacando el desempeño de los bonos con 
vencimiento en 2031 en línea con las valorizaciones en los soberanos mexicanos. Sin embargo, 
continúan preocupando a los inversionistas. El Ministerio de Hacienda enfrenta un retraso en 
pagos de cerca de COP$30 billones debido a la caída en los ingresos tributarios, que superó los 
COP$45 billones en 2024 respecto al Plan Financiero. Esto afecta giros relacionados con 
contratistas, proyectos de infraestructura y deudas del sector energético. Para aumentar los 
recursos, el Gobierno evalúa optimizar portafolios de activos, emitir bonos globales por hasta 
USD$3.799 millones y propuestas como vender Urrá y Gecelca a Ecopetrol para cubrir deudas 
del Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles. Sin embargo, el ministro Diego 
Guevara descarta la enajenación de activos estratégicos y destaca que el pago del Fepec no se 
cubrirá con caja ante las limitaciones actuales. 

Variaciones diarias renta fija (%): 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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| Renta Variable 

El mercado local mostró una vela de avance relevante, ubicándose por encima de las medias 
móviles de 9 y 20 periodos. Adicionalmente, el índice está nuevamente dentro de la formación 
de la cuña alcista. No obstante, estaremos atentos a la dinámica de las próximas jornadas por 
lo que podría no ser un rebote sostenido sino la consolidación del “pullback” del cambio de 
tendencia. Entre tanto, el movimiento de la jornada estuvo explicado por la dinámica de las 
acciones de Bancolombia (ordinaria y preferencial), las cuales siguieron mostrando un buen 
comportamiento e incrementando más del 2.5% en promedio durante la jornada. 

Los mercados internacionales cerraron de forma positiva. Los índices en EE.UU. reaccionaron 
de forma alcista debido a los comentarios del presidente electo, Donald Trump, acerca de 
menores tasas de interés y un nivel de petróleo más bajo. Esta “exigencia” aliviana las 
expectativas de los operadores acerca de la senda de inflación. Las acciones en Europa se 
alinearon al comportamiento de Wall Street, mientras los operadores siguen atentos a los 
resultados corporativos. 

 

Fuente: BVC - Acciones & Valores 
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Global Disclaimer 

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 
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