
‭| Divisas‬
‭Índice‬ ‭del‬ ‭dólar‬ ‭estadounidense‬ ‭(DXY):‬ ‭El‬ ‭dólar‬ ‭cayó‬ ‭el‬
‭viernes,‬ ‭encaminándose‬ ‭a‬ ‭su‬ ‭peor‬ ‭semana‬ ‭en‬ ‭más‬ ‭de‬ ‭un‬
‭año,‬‭con‬‭el‬‭índice‬‭DXY‬‭bajando‬‭un‬‭0.6%‬‭en‬‭el‬‭día‬‭a‬‭107.43,‬
‭acumulando‬ ‭una‬ ‭pérdida‬ ‭semanal‬ ‭del‬ ‭1.83%,‬ ‭la‬ ‭mayor‬
‭desde‬ ‭noviembre‬ ‭de‬ ‭2023.‬ ‭Este‬ ‭retroceso‬ ‭se‬‭atribuye‬‭a‬‭la‬
‭disminución‬ ‭de‬ ‭las‬ ‭preocupaciones‬ ‭sobre‬ ‭tarifas‬
‭generalizadas‬ ‭por‬ ‭parte‬ ‭de‬ ‭EE.UU.,‬ ‭después‬ ‭de‬ ‭que‬ ‭el‬
‭presidente‬ ‭Trump‬ ‭sugiriera‬‭un‬‭enfoque‬‭más‬‭moderado‬‭en‬
‭las‬ ‭negociaciones‬ ‭comerciales‬ ‭con‬ ‭China.‬ ‭Además,‬ ‭los‬
‭comentarios‬ ‭de‬ ‭Trump‬ ‭a‬ ‭favor‬ ‭de‬ ‭recortes‬‭inmediatos‬‭de‬
‭tasas‬ ‭por‬ ‭parte‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭Reserva‬ ‭Federal‬ ‭y‬ ‭una‬ ‭desaceleración‬ ‭en‬ ‭la‬ ‭actividad‬ ‭empresarial‬
‭estadounidense en enero contribuyeron a la debilidad del dólar.‬

‭Peso‬ ‭colombiano‬ ‭(COP):‬ ‭El‬‭peso‬‭colombiano‬‭cerró‬‭su‬‭cuarta‬‭semana‬‭de‬‭ganancias‬‭en‬‭COP$4,176‬
‭por‬‭dólar,‬‭con‬‭una‬‭apreciación‬‭del‬‭3.91%‬‭y‬‭alcanzando‬‭nuevos‬‭mínimos‬‭de‬‭año‬‭en‬‭COP$4,169‬‭por‬
‭dólar.‬ ‭En‬ ‭promedio,‬ ‭la‬ ‭volatilidad‬ ‭diaria‬ ‭durante‬ ‭la‬ ‭semana‬ ‭correspondió‬ ‭a‬ ‭COP$41.6,‬ ‭con‬ ‭un‬
‭monto‬ ‭promedio‬ ‭negociado‬ ‭de‬ ‭USD$1,512‬ ‭millones.‬‭Con‬‭todos‬‭los‬‭fundamentales‬‭comunes‬‭de‬‭la‬
‭moneda‬ ‭respaldando‬ ‭la‬ ‭apreciación‬ ‭de‬ ‭hoy,‬ ‭el‬ ‭dólar‬ ‭estadounidense‬ ‭sigue‬ ‭débil,‬ ‭los‬‭precios‬‭del‬
‭crudo‬‭subieron‬‭y‬‭las‬‭monedas‬‭de‬‭la‬‭región‬‭se‬‭apreciaban‬‭influenciando‬‭al‬‭COP‬‭vía‬‭correlación.‬‭Por‬
‭su‬‭parte,‬‭la‬‭calificación‬‭otorgada‬‭por‬‭S&P‬‭Global‬‭Ratings‬‭para‬‭Colombia‬‭de‬‭moneda‬‭extranjera‬‭en‬
‭BB+‬‭perspectiva‬‭negativa‬‭y‬‭BBB-‬‭moneda‬‭local,‬ ‭libera‬‭las‬‭presiones‬‭de‬‭depreciación‬‭sobre‬‭el‬‭peso,‬
‭debido‬‭a‬‭que‬‭se‬‭modera‬‭la‬‭incertidumbre‬‭en‬‭este‬‭frente,‬‭apoyando‬‭así‬‭la‬‭tendencia‬‭que‬‭siguió‬‭a‬‭lo‬
‭largo de la semana.‬

‭Euro‬‭(EUR):‬ ‭El‬‭euro‬‭subió‬‭un‬‭0.8%‬‭el‬‭viernes‬‭a‬‭1.0498,‬‭logrando‬‭una‬‭ganancia‬‭semanal‬‭del‬‭2.25%,‬
‭su‬ ‭mejor‬ ‭desempeño‬ ‭desde‬ ‭julio‬ ‭de‬ ‭2023.‬ ‭Este‬ ‭repunte‬‭fue‬‭impulsado‬‭por‬‭datos‬‭optimistas‬‭que‬
‭muestran‬‭una‬‭modesta‬‭recuperación‬‭en‬‭la‬‭actividad‬‭empresarial‬‭de‬‭la‬‭eurozona‬‭en‬‭enero,‬‭con‬‭una‬
‭estabilización‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭sector‬‭servicios‬‭y‬‭una‬‭mejora‬‭en‬‭la‬‭manufactura.‬‭Las‬‭expectativas‬‭de‬‭nuevas‬
‭decisiones‬ ‭de‬ ‭política‬ ‭monetaria‬ ‭por‬ ‭parte‬ ‭del‬ ‭Banco‬ ‭Central‬ ‭Europeo‬ ‭también‬ ‭respaldaron‬ ‭al‬
‭euro,‬ ‭mientras‬ ‭el‬ ‭mercado‬ ‭espera‬ ‭señales‬ ‭sobre‬ ‭posibles‬ ‭futuros‬ ‭recortes‬ ‭de‬ ‭tasas.‬ ‭Así,‬ ‭el‬
‭EUR/COP cerró en COP$4,375 con una apreciación de -0.72% durante la jornada.‬

‭| Commodities‬
‭El‬ ‭precio‬ ‭del‬ ‭petróleo‬‭Brent‬ ‭cayó‬‭a‬‭USD$78‬‭por‬‭barril‬ ‭tras‬‭seis‬
‭días‬ ‭de‬ ‭pérdidas,‬ ‭acumulando‬ ‭una‬ ‭caída‬ ‭semanal‬ ‭del‬ ‭3%,‬ ‭la‬
‭mayor‬‭desde‬‭noviembre,‬‭debido‬‭al‬‭llamado‬‭del‬‭presidente‬‭Trump‬
‭a‬‭Arabia‬‭Saudita‬‭y‬‭la‬‭OPEP‬‭para‬‭bajar‬‭los‬‭precios‬‭del‬‭petróleo‬‭y‬‭a‬
‭sus‬ ‭amenazas‬ ‭de‬ ‭aranceles‬ ‭a‬ ‭China,‬ ‭Canadá‬ ‭y‬ ‭México,‬ ‭lo‬ ‭que‬
‭generó‬‭temores‬‭sobre‬‭la‬‭economía‬‭global‬‭y‬‭la‬‭demanda‬‭de‬‭crudo.‬
‭Por‬‭su‬‭parte,‬‭la‬‭EIA‬‭informó‬‭una‬‭novena‬‭caída‬‭consecutiva‬‭en‬‭los‬

‭inventarios‬‭de‬‭crudo‬‭de‬‭EE.‬‭UU.,‬‭con‬‭una‬‭reducción‬‭de‬‭1‬‭millón‬‭de‬‭barriles,‬‭situándose‬‭por‬‭debajo‬
‭del‬‭promedio‬‭estacional‬‭de‬‭cinco‬‭años,‬‭mientras‬‭los‬‭destilados‬‭disminuyeron‬‭significativamente‬‭y‬
‭los inventarios de gasolina continuaron al alza.‬
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‭Acciones & Valores | Investigaciones Económicas‬

‭Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las‬
‭variaciones son diarias‬

‭| Renta Fija‬
‭Los‬ ‭rendimientos‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭bonos‬ ‭del‬ ‭Tesoro‬ ‭de‬ ‭EE.‬ ‭UU.‬ ‭bajaron,‬ ‭revirtiendo‬ ‭las‬ ‭pérdidas‬
‭semanales,‬ ‭impulsados‬ ‭por‬ ‭señales‬ ‭de‬ ‭enfriamiento‬‭económico.‬‭Los‬‭rendimientos‬‭cayeron‬‭al‬
‭menos‬ ‭2‬ ‭pbs,‬ ‭con‬ ‭una‬ ‭mayor‬ ‭caída‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭vencimientos‬ ‭a‬ ‭corto‬ ‭plazo,‬ ‭de‬ ‭casi‬ ‭4‬ ‭pbs.‬ ‭Datos‬
‭débiles‬‭de‬‭la‬‭actividad‬‭de‬‭servicios‬‭de‬‭S&P‬‭Global‬‭y‬‭del‬‭índice‬‭de‬‭confianza‬‭de‬‭la‬‭Universidad‬‭de‬
‭Michigan‬‭reforzaron‬‭las‬‭expectativas‬‭de‬‭al‬‭menos‬‭un‬‭recorte‬‭de‬‭tasas‬‭por‬‭parte‬‭de‬‭la‬‭Reserva‬
‭Federal‬ ‭en‬ ‭2024,‬ ‭posiblemente‬ ‭a‬ ‭mediados‬ ‭de‬ ‭año.‬ ‭Los‬ ‭mercados‬ ‭ahora‬ ‭prevén‬ ‭dos‬
‭reducciones‬‭de‬‭un‬‭cuarto‬‭de‬‭punto‬‭porcentual‬‭antes‬‭de‬‭fin‬‭de‬‭año.‬‭El‬‭repunte‬‭también‬‭se‬‭vio‬
‭favorecido‬‭por‬‭la‬‭ausencia‬‭de‬‭acciones‬‭inmediatas‬‭de‬‭Trump‬‭sobre‬‭aranceles‬‭y‬‭las‬‭expectativas‬
‭de un mayor empinamiento de la curva de rendimientos.‬

‭Los‬ ‭bonos‬ ‭alemanes‬ ‭recortaron‬ ‭pérdidas.‬ ‭Previamente,‬‭los‬‭Bunds‬‭habían‬‭mostrado‬‭debilidad‬
‭debido‬‭a‬‭un‬‭PMI‬‭alemán‬‭más‬‭fuerte‬‭de‬‭lo‬‭previsto,‬‭con‬‭el‬‭índice‬‭compuesto‬‭superando‬‭los‬‭50‬
‭por‬‭primera‬‭vez‬‭desde‬‭junio.‬‭Los‬‭mercados‬‭monetarios‬‭redujeron‬‭las‬‭expectativas‬‭de‬‭recortes‬
‭de‬ ‭tasas‬ ‭del‬ ‭BCE‬ ‭para‬ ‭este‬ ‭año,‬‭ahora‬‭estimando‬‭87‬‭pbs‬‭de‬‭alivio‬‭frente‬‭a‬‭los‬‭95‬‭previstos‬‭el‬
‭jueves.‬ ‭Los‬ ‭bonos‬ ‭franceses‬ ‭volvieron‬ ‭a‬ ‭superar‬ ‭a‬ ‭los‬ ‭alemanes‬ ‭tras‬ ‭un‬ ‭aumento‬ ‭en‬ ‭el‬
‭diferencial‬ ‭OAT-Bund‬ ‭el‬ ‭jueves.‬ ‭Los‬ ‭bonos‬ ‭británicos‬‭(gilts)‬‭subieron‬‭ligeramente,‬‭dejando‬‭el‬
‭rendimiento‬‭del‬‭bono‬‭a‬‭10‬‭años‬‭del‬‭Reino‬‭Unido‬‭con‬‭un‬‭aumento‬‭semanal‬‭mínimo‬‭de‬‭3‬‭pbs,‬‭el‬
‭menor cambio en más de dos meses.‬

‭En‬‭Colombia,‬‭los‬‭TES‬‭mostraron‬‭valorizaciones,‬‭en‬‭línea‬‭con‬‭el‬‭comportamiento‬‭de‬‭los‬‭bonos‬
‭brasileños‬ ‭y‬ ‭después‬ ‭de‬ ‭que‬ ‭Colombia‬ ‭mantuviera‬ ‭su‬ ‭calificación.‬ ‭Además,‬ ‭el‬ ‭ministro‬ ‭de‬
‭Hacienda,‬ ‭Diego‬ ‭Guevara,‬ ‭confirmó‬ ‭que‬ ‭el‬ ‭principal‬ ‭tema‬ ‭tributario‬ ‭adoptado‬ ‭durante‬ ‭la‬
‭conmoción‬ ‭interior‬ ‭será‬ ‭la‬ ‭aplicación‬ ‭del‬ ‭IVA‬ ‭a‬ ‭plataformas‬ ‭de‬‭juegos‬‭de‬‭suerte‬‭y‬‭azar.‬‭Este‬
‭decreto,‬‭con‬‭una‬‭vigencia‬‭máxima‬‭de‬‭90‬‭días,‬‭busca‬‭generar‬‭un‬‭recaudo‬‭rápido‬‭mediante‬‭esta‬
‭medida transitoria.‬

‭Variaciones diarias renta fija (%):‬

‭Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores‬
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‭| Renta Variable‬
‭El‬ ‭mercado‬ ‭local‬ ‭mostró‬ ‭una‬ ‭segunda‬ ‭vela‬ ‭alcista‬ ‭relevante,‬ ‭ubicándose‬ ‭por‬ ‭encima‬ ‭de‬ ‭la‬
‭resistencia‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭1,405‬ ‭puntos.‬ ‭El‬ ‭índice‬‭parece‬‭mostrar‬‭un‬‭optimismo‬‭renovado,‬‭impulsado‬
‭por‬ ‭lo‬ ‭que‬ ‭podría‬ ‭ser‬ ‭un‬ ‭mayor‬ ‭apetito‬ ‭por‬ ‭los‬ ‭activos‬ ‭locales.‬ ‭Estaremos‬ ‭atentos‬ ‭al‬
‭desempeño‬‭de‬‭las‬‭acciones‬‭de‬‭Bancolombia‬‭(ordinaria‬‭y‬‭preferencial)‬‭las‬‭cuales‬‭han‬‭impulsado‬
‭los‬ ‭rendimientos‬ ‭del‬‭índice‬‭durante‬‭las‬‭últimas‬‭dos‬‭jornadas.‬‭Además‬‭seguiremos‬‭de‬‭cerca‬‭la‬
‭dinámica‬ ‭de‬ ‭Ecopetrol,‬ ‭puesto‬ ‭que,‬ ‭un‬ ‭rebote‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭precios‬ ‭del‬ ‭crudo‬ ‭podría‬ ‭ayudar‬ ‭a‬
‭consolidar‬ ‭una‬ ‭nueva‬ ‭tendencia‬‭alcista‬‭para‬‭el‬‭índice‬‭local‬‭o‬‭por‬‭el‬‭contrario‬‭actuar‬‭de‬‭ancla‬
‭para el rendimiento del índice.‬

‭Los‬ ‭mercados‬‭internacionales‬ ‭cerraron‬‭de‬‭forma‬‭negativa.‬‭Los‬‭índices‬‭en‬‭EE.UU.‬‭culminaron‬
‭la‬‭semana‬‭tomando‬‭un‬‭respiro‬‭de‬‭la‬‭tendencia‬‭alcista‬‭semanal.‬‭No‬‭obstante,‬‭el‬‭mercado‬‭sigue‬
‭atento‬ ‭a‬ ‭lo‬ ‭que‬ ‭consideran‬ ‭serían‬ ‭políticas‬ ‭pro‬ ‭empresariales‬ ‭del‬ ‭actual‬ ‭presidente,‬ ‭Donald‬
‭Trump.‬ ‭Adicionalmente,‬ ‭el‬ ‭balance‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭temporada‬ ‭de‬ ‭resultados‬ ‭sigue‬ ‭siendo‬ ‭positivo,‬ ‭las‬
‭acciones‬‭de‬‭Texas‬‭Instruments‬‭se‬‭incrementaron‬‭más‬‭del‬‭8%‬‭luego‬‭de‬‭resultados‬‭más‬‭sólidos‬
‭de‬‭lo‬‭anticipado.‬‭Las‬‭acciones‬‭en‬‭Europa‬‭cerraron‬‭mixtas,‬‭mientras‬‭los‬‭operadores‬‭evalúan‬‭el‬
‭optimismo por activos de riesgo que ocurrió durante la semana.‬

‭Fuente: BVC - Acciones & Valores‬
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‭Global Disclaimer‬
‭Estamos‬ ‭convencidos‬ ‭que‬ ‭todo‬ ‭inversionista‬ ‭debe‬ ‭diversificar‬ ‭sus‬ ‭inversiones‬ ‭en‬ ‭una‬ ‭variedad‬ ‭de‬ ‭clases‬ ‭de‬ ‭activos,‬ ‭en‬ ‭cualquier‬ ‭entorno‬ ‭o‬ ‭tendencia‬ ‭de‬
‭mercado,‬ ‭así‬ ‭como‬‭colaborar‬ ‭permanente‬ ‭y‬ ‭estrechamente‬ ‭con‬ ‭su‬ ‭asesor‬ ‭financiero,‬ ‭para‬ ‭asegurar‬ ‭que‬ ‭su‬ ‭cartera‬ ‭esté‬ ‭adecuadamente‬ ‭estructurada‬‭y‬‭que‬‭su‬
‭plan‬ ‭financiero‬ ‭respalde‬ ‭sus‬ ‭objetivos‬ ‭a‬ ‭largo‬ ‭plazo,‬ ‭su‬ ‭horizonte‬ ‭temporal‬ ‭y‬ ‭tolerancia‬ ‭al‬ ‭riesgo,‬ ‭aunque,‬ ‭la‬ ‭diversificación‬ ‭no‬ ‭garantiza‬ ‭ganancias‬ ‭ni‬ ‭protege‬
‭contra‬ ‭las‬ ‭pérdidas.‬ ‭La‬ ‭información‬ ‭que‬ ‭precede,‬ ‭así‬ ‭como‬‭las‬ ‭empresas‬ ‭y/o‬ ‭valores‬ ‭individuales‬‭mencionados,‬‭no‬‭constituyen‬‭una‬‭recomendación‬‭profesional‬
‭para‬ ‭realizar‬ ‭inversiones‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭términos‬ ‭del‬ ‭artículo‬ ‭2.40.1.1.2‬ ‭del‬ ‭Decreto‬ ‭2555‬ ‭de‬ ‭2010,‬ ‭ni‬ ‭una‬ ‭indicación‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭intención‬ ‭de‬ ‭comercializar‬ ‭en‬ ‭nombre‬ ‭de‬
‭Acciones‬ ‭&‬ ‭Valores‬ ‭S.A.‬ ‭cualquiera‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭productos‬ ‭que‬ ‭gestiona‬ ‭de‬ ‭cualquier‬ ‭forma.‬ ‭Los‬ ‭pronósticos‬ ‭compartidos‬ ‭fueron‬ ‭construidos‬ ‭a‬ ‭partir‬ ‭de‬ ‭supuestos‬
‭sujetos‬ ‭a‬ ‭diferentes‬ ‭condiciones‬ ‭de‬ ‭mercado,‬ ‭de‬ ‭modo‬ ‭que‬ ‭las‬ ‭conclusiones‬ ‭expuestas,‬ ‭así‬ ‭como‬ ‭los‬ ‭análisis‬ ‭que‬ ‭las‬ ‭acompañan‬ ‭no‬ ‭son‬ ‭definitivas.‬ ‭Este‬
‭documento‬ ‭es‬ ‭de‬ ‭carácter‬ ‭informativo,‬ ‭por‬ ‭lo‬ ‭que‬ ‭no‬ ‭debe‬ ‭ser‬ ‭distribuido,‬ ‭copiado,‬ ‭vendido‬ ‭o‬ ‭alterado‬ ‭sin‬ ‭la‬ ‭autorización‬ ‭expresa‬ ‭de‬ ‭la‬‭sociedad.‬‭Acciones‬‭&‬
‭Valores‬ ‭S.A.,‬ ‭no‬ ‭se‬ ‭hace‬ ‭responsable‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭interpretación‬ ‭de‬ ‭dicha‬ ‭información,‬ ‭dado‬ ‭que‬ ‭la‬ ‭misma‬‭no‬‭comprende‬‭la‬‭totalidad‬‭de‬‭aspectos‬‭que‬‭un‬‭inversionista‬
‭pudiera‬ ‭considerar‬ ‭necesaria‬ ‭o‬ ‭deseable‬ ‭para‬ ‭analizar‬ ‭su‬ ‭decisión‬ ‭de‬ ‭participar‬‭en‬‭alguna‬‭transacción,‬‭dado‬‭que‬‭se‬‭presenta‬‭de‬‭manera‬‭abreviada.‬‭Es‬‭necesario‬
‭que‬ ‭los‬ ‭inversionistas,‬ ‭para‬ ‭efectos‬ ‭de‬ ‭contar‬ ‭con‬ ‭la‬ ‭total‬ ‭y‬ ‭absoluta‬ ‭precisión,‬ ‭además‬ ‭de‬ ‭considerar‬ ‭su‬ ‭perfil‬ ‭de‬ ‭riesgo,‬ ‭consulten‬ ‭todos‬ ‭los‬ ‭documentos‬
‭suministrados‬ ‭a‬ ‭través‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭página‬ ‭web,‬ ‭así‬ ‭como‬‭por‬ ‭las‬ ‭entidades‬ ‭pertinentes.‬ ‭Igualmente,‬ ‭los‬ ‭inversionistas‬ ‭deberán‬ ‭adelantar,‬ ‭por‬ ‭su‬ ‭cuenta,‬ ‭el‬ ‭análisis‬
‭financiero‬ ‭y‬ ‭legal‬ ‭para‬ ‭efectos‬ ‭de‬ ‭tomar‬ ‭cualquier‬ ‭decisión‬ ‭de‬ ‭inversión.‬ ‭Los‬ ‭valores‬ ‭y‬ ‭números‬ ‭aquí‬‭consignados‬‭son‬‭obtenidos‬‭de‬‭fuentes‬‭de‬‭mercado‬‭que‬‭se‬
‭presumen‬ ‭confiables‬ ‭tales‬ ‭como‬‭Bloomberg,‬ ‭Reuters‬ ‭y‬ ‭los‬ ‭Emisores.‬ ‭Las‬ ‭calificaciones‬ ‭hechas‬ ‭en‬ ‭el‬‭informe‬‭no‬‭deben‬‭considerarse‬‭como‬‭recomendaciones‬‭de‬
‭inversión‬ ‭ni‬ ‭tampoco‬ ‭como‬ ‭sustitutos‬ ‭a‬ ‭las‬ ‭calificaciones‬ ‭dadas‬ ‭por‬ ‭agencias‬ ‭de‬ ‭crédito‬ ‭certificadas‬ ‭tales‬ ‭como‬ ‭Moody’s,‬ ‭Fitch‬ ‭o‬ ‭Standard‬ ‭&‬ ‭Poor's;‬ ‭estas‬
‭calificaciones‬ ‭son‬ ‭únicamente‬ ‭cuantitativas,‬ ‭no‬ ‭incluyen‬ ‭factores‬ ‭cualitativos‬ ‭y‬ ‭dependen‬‭de‬‭la‬‭información‬‭financiera‬‭disponible‬‭en‬‭el‬‭mercado‬‭en‬‭el‬‭momento‬
‭de‬ ‭ser‬ ‭preparadas.‬ ‭Las‬ ‭opiniones,‬ ‭estimaciones‬ ‭y‬ ‭proyecciones‬ ‭en‬ ‭este‬ ‭reporte‬ ‭reflejan‬ ‭el‬ ‭juicio‬ ‭actual‬ ‭del‬ ‭autor‬ ‭a‬ ‭la‬ ‭fecha‬ ‭del‬ ‭reporte,‬ ‭y‬ ‭se‬ ‭aclara‬ ‭que‬ ‭el‬
‭contenido‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭información‬ ‭aquí‬ ‭contenida‬ ‭puede‬ ‭ser‬ ‭objeto‬ ‭de‬ ‭cambios‬ ‭sin‬ ‭previo‬ ‭aviso.‬‭La‬‭remuneración‬‭de‬‭los‬‭autores‬‭no‬‭está‬‭asociada‬‭a‬‭los‬‭resultados‬‭del‬
‭reporte‬ ‭ni‬ ‭a‬ ‭las‬ ‭recomendaciones‬ ‭realizadas.‬ ‭La‬ ‭presentación‬ ‭y‬ ‭cualquier‬ ‭documento‬ ‭preliminar‬ ‭sobre‬ ‭los‬ ‭productos‬ ‭aquí‬ ‭mencionados‬ ‭no‬ ‭constituyen‬ ‭una‬
‭oferta‬ ‭pública‬ ‭vinculante,‬ ‭por‬ ‭lo‬ ‭cual,‬ ‭tanto‬ ‭la‬ ‭presentación‬ ‭como‬‭cualquier‬ ‭otro‬ ‭documento‬ ‭pueden‬ ‭ser‬ ‭complementados‬ ‭o‬ ‭corregidos.‬ ‭©‬ ‭2025‬ ‭Acciones‬ ‭&‬
‭Valores S.A.‬
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