
   
    

   

| Divisas 
 
Índice del dólar estadounidense (DXY): El dólar 
estadounidense (DXY) cayó por debajo de 108, acercándose a 
107 unidades, debido a tensiones comerciales tras la amenaza 
de Donald Trump de imponer aranceles del 50% a 
importaciones de Colombia y expectativas de la decisión de la 
Fed esta semana. Aunque datos como el aumento en las ventas 
de viviendas nuevas y el índice de actividad de la Fed de 
Chicago reflejan resiliencia económica, la incertidumbre sobre 
políticas comerciales y el ajuste monetario presionan al dólar. 
 
Peso colombiano (COP): El peso colombiano cerró la jornada de este lunes en COP$4,196 por 
dólar, con una depreciación diaria de 0.48%. La moneda osciló entre COP$4,185 y COP$4,260 por 
dólar, mientras el mercado reaccionaba a las recientes tensiones comerciales entre Colombia y 
EE.UU. La amenaza de Donald Trump de imponer aranceles a bienes colombianos anticipaba una 
depreciación y volatilidad significativa para la sesión de negociación de hoy. Si bien, veíamos un 
inicio de jornada COP$79 por encima del cierre del pasado viernes (COP$4,176 por dólar), la 
tendencia general del USD/COP durante el día fue bajista. El acuerdo entre ambos gobiernos, 
brindó cierta tranquilidad al mercado en este frente, recordando que las exportaciones de 
Colombia hacia EE.UU. representan más del 26% del total anual exportado. 
 
Euro (EUR): El EUR/USD alcanzó máximos anuales cerca de 1.053 impulsado por la debilidad del 
dólar, pero perdió fuerza al cierre de la jornada debido a un repunte del billete verde en medio de 
la aversión al riesgo global. A pesar del avance inicial, la persistencia de un sesgo negativo debajo 
de la media móvil de 200 días limita el potencial alcista del euro, mientras los mercados esperan 
los discursos de Cipollone y Lagarde del BCE. Así, el EUR/COP cerró en COP$4,402.94 con una 
depreciación de +0.21% durante la jornada. 
 

| Commodities  
El precio del petróleo Brent cayó por debajo de los USD$77 por 
barril, un mínimo de dos semanas, impulsados por liquidaciones 
en los sectores de tecnología y energía tras el éxito de la IA china 
DeepSeek sobre ChatGPT. Además, débiles datos económicos de 
China mostraron una contracción en la actividad fabril, 
generando preocupaciones sobre la demanda de petróleo en el 
mayor importador mundial. Estas inquietudes se agravaron con 

la posibilidad de nuevos aranceles de EE. UU., que podrían afectar el crecimiento global. Aunque 
una disputa migratoria entre EE. UU. y Colombia se resolvió sin sanciones, los mercados 
permanecieron cautelosos.  
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las 
variaciones son diarias 
 
 
 
 
 
 
 

| Renta Fija 

Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron el lunes con fuertes ganancias impulsadas por la 
demanda de refugio ante la caída de más del 3% en las acciones tecnológicas del Nasdaq. Los 
rendimientos alcanzaron mínimos del año, aunque se recuperaron ligeramente antes de las 
subastas bien recibidas de notas a 2 y 5 años. El rendimiento de las notas a 5 años fue 0.6 pb 
inferior al nivel esperado. Contratos vinculados a la política de la Fed reflejaron expectativas de 
un enfoque más moderado, con una proyección de 50 pb en recortes de tasas para fin de año.  

Los bonos europeos subieron junto con los bonos del Tesoro de EE.UU. El rendimiento del 
bono alemán a 10 años cayó 4 pbs a 2.53%, tras alcanzar un mínimo de 2.49%. Los diferenciales 
de Italia y Francia frente a Alemania se ampliaron ligeramente (1-2 pbs), reflejando menor 
apetito por el riesgo. Los mercados monetarios aumentaron apuestas sobre recortes de tasas, 
con la expectativa de un recorte de 25 pbs del BCE esta semana, mientras se prevé que la Fed 
mantenga las tasas estables. 

En Colombia, tras una apertura agresiva, los TES experimentaron desvalorizaciones debido al 
enfrentamiento entre el presidente colombiano, Gustavo Petro, y el presidente 
estadounidense, Donald Trump. Aunque el conflicto se resolvió en su mayoría anoche, los 
inversionistas siguen inquietos sobre las perspectivas económicas del país, empezando a 
revertir las valorizaciones logradas la semana pasada. Por otro lado, el Ministerio de Hacienda 
emitió un decreto que ajusta el presupuesto general de gastos de la nación para 2025, 
reduciéndolo de COP$523 billones a COP$511 billones, en concordancia con los ingresos 
disponibles. Este recorte responde al fracaso de la Reforma Tributaria 2.0 en el Congreso, la 
cual buscaba recaudar COP$12 billones. Más de la mitad de ese monto no representaba 
ingresos adicionales, sino un mayor margen de gasto estructural ligado a la implementación 
anticipada de la Regla Fiscal. 

Variaciones diarias renta fija (%): 

 
Fuente: Bloomberg  - Acciones & Valores 
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| Renta Variable 

El mercado local mostró una tercera vela alcista relevante y rompe por primera vez la parte 
alta de la cuña alcista que trazamos en nuestro informe semanal. El índice se encuentra cerca 
de alcanzar niveles similares a los observados en mayo de 2024, cuando el índice tocó su 
máximo del año anterior (1,450 puntos). El comportamiento de las acciones de Bancolombia 
sigue impulsando la dinámica del índice, con rendimientos en la jornada por encima del 2%. El 
mercado se encuentra a la expectativa de noticias corporativas referentes al banco, debido a la 
fortaleza de los movimientos de las últimas jornadas. 

Los mercados internacionales cerraron de forma negativa en su mayoría. Los índices en 
EE.UU. se vieron impactados negativamente por los retrocesos en acciones de tecnología. Las 
acciones de Nvidia retrocedieron cerca del 16%, en medio de las preocupaciones de los 
inversionistas por lo que significa la nueva IA, DeepSeek, para el sector de inteligencia artificial 
en general. Las acciones en Europa cerraron mixtas, con un tinte mayoritariamente negativo, 
también impactadas por las preocupaciones alrededor de la IA . 

 

Fuente: BVC - Acciones & Valores 
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Global Disclaimer 
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de 
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su 
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege 
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional 
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos 
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este 
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & 
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista 
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario 
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos 
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis 
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se 
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de 
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el 
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta 
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A. 
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