Mercado cambiario
COP entre migracion y aranceles frente a EE.UU.
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; | Resumen
Desempeiio USD/COP
o El DXY cae por debajo de 107.5 este lunes, marcando su nivel mas bajo en mas de un mes.
Evolucion diaria ,
$4700 | ——TRM = =Promedio 50D = =Promedio 200D e EUR/USD se mantiene cerca de 1.05 a finales de enero, su nivel més alto desde el 16 de diciembre.
#4500 e GBP/USD se aproxima a 1.25, su nivel mas alto en tres semanas.
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w10 | Narrativa de los mercados
%900 Los mercados inician la semana con tono mixto, influenciados por la incertidumbre comercial de
$3,700 EE.UU. y datos macroeconoémicos clave. La FED mantendria las tasas sin cambios, (probabilidad
$3,500 99%) segin CME FedWatch. El dolar (DXY) cay6 por debajo de 107.5 tras la reversion de amenazas
IS IIIIIISTI arancelarias de Trump a Colombia, reflejando la volatilidad del dolar ante medidas comerciales
ge838838338374%7% agresivas. En Europa, el BCE podria recortar en 25 pb las tasas el jueves, su quinta reduccién desde
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MRS R o su maximo en dos décadas. En el Reino Unido, los PMI de enero superaron las expectativas, pero el
BoE aln considera un recorte en febrero. China con sefiales de desaceleracion: el PMI
- Depreciacion (+) / Apreciacion (-) manufacturero cay6 a 49.1 y las ganancias industriales disminuyeron un 3.3% en 2024. Beijing lanz6
—Mensual Anual medidas para fortalecer su mercado de valores y mantener liquidez antes del Afilo Nuevo Lunar,
20% mientras persisten riesgos por aranceles de EE.UU. En Japén, el BoJ la semana anterior elevo las
10% 2% tasas a 0.5% por primera vez en 16 afios, con previsiones de inflacion alcanzando el 2%.
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o i En Colombia, el Gobierno anunci6 haber superado el impase con EE.UU,, tras las medidas
arancelarias impuestas por Donald Trump en respuesta a la desautorizacion del presidente Gustavo
20%

Petro sobre el aterrizaje de aviones con deportados colombianos. Tras alcanzar un acuerdo, el
-30% canciller de Colombia, Luis Gilberto Murillo, y el embajador Daniel Garcia-Pefia viajaran a EE. UU.
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| Délar estadounidense
Materias primas
El DXY cae por debajo de 107.5 este lunes, marcando su nivel mas bajo en mas de un mes, en medio

Commodity Ult. precio Var (%) de sefiales de moderacion en las amenazas arancelarias de EE.UU. El presidente Trump anunci6 un

acuerdo con Colombia que evit6 la imposicién de un arancel del 25%, lo que reflej6 su patréon

Café 19.35 1.74% . . . . N . s . .
previo de amenazas comerciales intensas seguidas de una relajacién. Esta dinamica, junto con
Oro 2797.89 -0.31% expectativas de que la Reserva Federal mantendra las tasas sin cambios esta semana, presioné al
doélar. Aunque los datos de inflacion de EE.UU. estuvieron en linea con lo previsto, un menor
Maiz 10475 _071% aumento en la inflacién subyacente redujo los rendimientos del Tesoro. Adema4s, la menor apuesta
por una alta demanda de IA en EE.UU. y los comentarios mas suaves de Trump sobre China
Brent 76.96 -0.76% contribuyeron a una mayor presion bajista sobre el dolar, que cerrd la semana con una pérdida
superior al 2%.
WTI 74.08 -0.78%
| Peso colombiano (COP)
Cobre 4.2845 -0.84%

El peso colombiano enfrenta un inicio de semana desafiante, con varios eventos relevantes

Plata 30.858  -105% impactando su desempefio frente al dolar. Particularmente, ayer las tensiones arancelarias y
migratorias con EE.UU. generaban presiones de depreciacién significativas para la moneda local,

Lt 2208 ~5.04% que se ubicaba por debajo de COPS$4,200 por dolar, al final de la Gltima semana de negociacion.
Fuente: Investing Los CDS a 5 afios, que miden la percepcioén de riesgo pais de Colombia, suben hasta los 200 puntos

(+9 pbs). Sin embargo, el panorama hoy, muestra una calma relativa tras las declaraciones acerca

del acuerdo entre ambos paises y las sefales de moderacién en las amenazas arancelarias de

EE.UU. podrian limitar el alza significativa de la tasa de cambio local, aunque la incertidumbre en

Esctichanos: este frente podria tener un peso significativo en el comportamiento del peso hoy. En conjunto con
la presion bajista de los precios del petréleo, la tendencia de apreciacion del peso podria presentar
u En YouTube una pausa.
@ En Spotify | Euro

El euro se mantiene cerca de 1.05 a finales de enero, su nivel mas alto desde el 16 de diciembre,
impulsado por la cobertura de posiciones cortas y expectativas de politica monetaria. Los
mercados anticipan que el Banco Central Europeo (BCE) reducira las tasas en 25 pbs el jueves,
marcando el quinto recorte desde que las tasas alcanzaron maximos de mas de dos décadas en
2023. Sin embargo, estas expectativas de recortes limitan el potencial de recuperacion del euro, a
pesar del optimismo generado por datos positivos, como la encuesta IFO de Alemania. Los
inversores estan atentos a posibles seiiales sobre los planes futuros del BCE, mientras que la Fed
mantendria sus tasas estables, contrastando con la flexibilizaciéon esperada en Canada y Suecia.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se aproxima a 1.25, su nivel mas alto en tres semanas, respaldada por datos
econdmicos mejores de lo esperado en el Reino Unido, con los PMIs de servicios y manufactura
superando las previsiones en enero. Aunque el Banco de Inglaterra probablemente recortara las
tasas en 25 pbs en febrero, el sélido desempefio econémico sugiere que no acelerara el ritmo de
los recortes. A nivel global, la recuperaciéon de la GBP se ve favorecida por la debilidad del délar
estadounidense y la atencion de los mercados en reuniones de bancos centrales y las politicas
comerciales de EE.UU., destacando las tensiones por aranceles que, aunque inicialmente
amenazaron a Colombia, se detuvieron tras llegar a un acuerdo.


https://www.youtube.com/watch?v=ob_zHeSaTB4
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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