
                                                                                                                                                                                    Acciones & Valores | Investigaciones Económicas         
 

 
 

 
 

La Reserva Federal (Fed) decidió mantener la tasa de interés en el rango de 
4.25%-4.50% en su primera reunión de política monetaria del año, como se 
esperaba. La decisión se produce en un contexto de incertidumbre económica y 
política tras la llegada de Donald Trump a la Casa Blanca, quien ha expresado su 
intención de presionar para reducir las tasas. 

En los últimos meses, la Fed había implementado una serie de recortes en su tasa 
de endeudamiento a corto plazo, que sumaron un punto porcentual. Sin 
embargo, en su reunión de diciembre, los funcionarios del Comité Federal de 
Mercado Abierto (FOMC) señalaron que estaban cerca del punto en el que sería 
adecuado moderar el ritmo de flexibilización monetaria.  

Aunque inicialmente se descontaban recortes en la primera mitad de 2025, ahora 
los inversores ajustan sus expectativas hacia un mayor retraso en la 
flexibilización monetaria, posiblemente después de junio. Los datos más 
recientes del Índice de Precios al Consumidor (IPC) muestran que la inflación 
anual en diciembre fue del 3.2%, apenas por debajo del 3.3% registrado en meses 
anteriores. La inflación subyacente, que excluye alimentos y energía, aumentó 
un 0.2% mensual, desacelerándose en comparación con el 0.3% de noviembre.  

Mientras que el comunicado oficial eliminó referencias a "progresos" en la 
reducción de la inflación, lo que sugiere una postura más restrictiva y menor 
predisposición a recortes adicionales en el corto plazo, el mensaje del presidente 
de la Fed, Jerome Powell, subrayó que cualquier ajuste futuro en la tasa de 
interés dependerá estrictamente de la evolución de los datos económicos. En 
efecto, en términos de forward guidance, la Fed ha dejado abierta la posibilidad 
de recortes en 2025, pero con una postura de "esperar y ver", condicionando 
cualquier ajuste a la evolución de la inflación y el empleo.  

Aunque la Fed no mencionó explícitamente al presidente Donald Trump, para el 
mercado es claro que las decisiones en materia comercial e inmigratoria podrían 
influir en la economía y, en consecuencia, en la política monetaria. En efecto, las 
amenazas del mandatario de imponer aranceles a países como México, Canadá y 
China generan preocupaciones sobre un posible repunte inflacionario en un 
momento en que la Fed busca estabilizar los precios.  

Reacción de mercados: 
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de la Fed se mantuvieron estables sobre el 4.51% y los de 30 años siguieron las 
desvalorizaciones ubicándose en 4.81% indicando una mayor prima de riesgo 
debido a la persistencia inflacionaria y la incertidumbre política.  

Por su parte, el índice del dólar (DXY) avanzó un 0.22% tras la decisión de la Fed, 
impulsado por la expectativa de tasas más altas por más tiempo. La fortaleza del 
dólar se explica por varios factores. Primero, el diferencial de tasas de interés, 
pues, mientras la Fed mantiene su postura restrictiva, otros bancos centrales 
(como el BCE y el BoJ) están considerando flexibilizaciones, aumentando el 
atractivo del dólar. Segundo, el rol de refugio, teniendo en cuenta que en un 
contexto de incertidumbre global y política en EE.UU., los inversionistas buscan 
refugio en activos seguros como el USD. 

En general, un entorno de tasas altas por más tiempo podría afectar la liquidez y 
encarecer el crédito, lo que impacta negativamente a sectores sensibles como el 
inmobiliario y el de consumo. Las acciones cayeron tras la decisión de la Fed, 
debido a la falta de señales claras sobre recortes de tasas.  

En adelante, la incertidumbre sobre la política monetaria seguirá generando una 
mayor volatilidad en los mercados, con inversionistas que podrían adoptar 
posiciones más defensivas y trasladando capital hacia activos de menor riesgo. 
La atención de los mercados ahora se centrará en los datos económicos de los 
próximos meses para determinar el ritmo y la magnitud de la flexibilización 
monetaria futura. 
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como 
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