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ULTIMAS

Reserva Federal: Mantiene tasas de intereés
estables, como se esperaba

NOTICIAS

La Reserva Federal (Fed) decidi6 mantener la tasa de interés en el rango de e —

4.25%-4.50% en su primera reunion de politica monetaria del afio, como se wtovar@accivalores.com
esperaba. La decision se produce en un contexto de incertidumbre econémica y (601) 3907400 ext 1107

politica tras la llegada de Donald Trump a la Casa Blanca, quien ha expresado su Maria Alejandra Martinez Botero
intencién de presionar para reducir las tasas. Directora

maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

En los Gltimos meses, la Fed habia implementado una serie de recortes en su tasa .
d deud . 1 1 Si Jahnisi Arley Caceres Gomez
e endeudamiento a corto plazo, que sumaron un punto porcentual. Sin Analista de renta variable
embargo, en su reunion de diciembre, los funcionarios del Comité Federal de Jahnisi.caceres@accivalores.com
. . , (601) 3907400 ext 1300
Mercado Abierto (FOMC) sefalaron que estaban cerca del punto en el que seria

adecuado moderar el ritmo de flexibilizacién monetaria. Diana Valentina Gonzalez Santos
Analista de renta fija

diana.gonzalezs@accivalores.com

Aunque inicialmente se descontaban recortes en la primera mitad de 2025, ahora (601) 3907400 ext 1300
los _inversores ajustan sus expectativas haC}a un mayor retraso en }a Laura Sophia Fajardo Rojas
flexibilizaciobn monetaria, posiblemente después de junio. Los datos mas Analista de divisas

. £ 1. . . . . s laura.fajardo@accivalores.com
recientes del Indice de Precios al Consumidor (IPC) muestran que la inflacion (601) 3907400 ext 1300

anual en diciembre fue del 3.2%, apenas por debajo del 3.3% registrado en meses }
. . ‘s . , , Natalia Toloza Acevedo
anteriores. La inflaciéon subyacente, que excluye alimentos y energia, aumento Practicante

un 0.2% mensual, desacelerandose en comparacion con el 0.3% de noviembre. natalia. toloza@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Mientras que el comunicado oficial eliminé referencias a "progresos" en la
reduccion de la inflacion, lo que sugiere una postura mas restrictiva y menor

predisposicion a recortes adicionales en el corto plazo, el mensaje del presidente Siguenos en:

de la Fed, Jerome Powell, subrayé que cualquier ajuste futuro en la tasa de

interés dependera estrictamente de la evoluciéon de los datos econdémicos. En u @accivaloressa
efecto, en términos de forward guidance, la Fed ha dejado abierta la posibilidad

de recortes en 2025, pero con una postura de "esperar y ver", condicionando m Acciones v Valores
cualquier ajuste a la evolucion de la inflacion y el empleo.

Aunque la Fed no mencion6 explicitamente al presidente Donald Trump, para el @ Acciongs v Valores
mercado es claro que las decisiones en materia comercial e inmigratoria podrian .

influir en la economia y, en consecuencia, en la politica monetaria. En efecto, las ° @accionesyvaloressa

amenazas del mandatario de imponer aranceles a paises como México, Canada y
China generan preocupaciones sobre un posible repunte inflacionario en un

momento en que la Fed busca estabilizar los precios. ribete a nuestr

‘) inform
Reaccion de mercados: intormes

Los rendimientos de los Tesoros a dos afios de EE.UU. mantuvieron las pérdidas
de la jornada. Los rendimientos a dos afnos, que estan mas vinculados a la politica
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de la Fed se mantuvieron estables sobre el 4.51% y los de 30 afios siguieron las
desvalorizaciones ubicandose en 4.81% indicando una mayor prima de riesgo
debido a la persistencia inflacionaria y la incertidumbre politica.

Por su parte, el indice del délar (DXY) avanz6 un 0.22% tras la decision de la Fed,
impulsado por la expectativa de tasas mas altas por mas tiempo. La fortaleza del
dolar se explica por varios factores. Primero, el diferencial de tasas de interés,
pues, mientras la Fed mantiene su postura restrictiva, otros bancos centrales
(como el BCE y el BoJ) estan considerando flexibilizaciones, aumentando el
atractivo del dolar. Segundo, el rol de refugio, teniendo en cuenta que en un
contexto de incertidumbre global y politica en EE.UU,, los inversionistas buscan
refugio en activos seguros como el USD.

En general, un entorno de tasas altas por mas tiempo podria afectar la liquidez y
encarecer el crédito, lo que impacta negativamente a sectores sensibles como el
inmobiliario y el de consumo. Las acciones cayeron tras la decision de la Fed,
debido a la falta de sefales claras sobre recortes de tasas.

En adelante, la incertidumbre sobre la politica monetaria seguira generando una
mayor volatilidad en los mercados, con inversionistas que podrian adoptar
posiciones mas defensivas y trasladando capital hacia activos de menor riesgo.
La atencion de los mercados ahora se centrara en los datos econémicos de los
proximos meses para determinar el ritmo y la magnitud de la flexibilizacion
monetaria futura.

Global Disclaimer
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