Mercado cambiario
Mercado cambiario a la espera del discurso de Powell
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Desempeiio USD/COP
e El DXY se mantiene alrededor de 107.9, mientras los inversores esperan la decision de la Fed.
Evolucion diaria ) ) )
$4700 | ——TRM = =Promedio 50D = ~Promedio 200D e EUR/USD se mantiene cerca de 1.04 mientras los inversores adoptan una postura cautelosa.
$4,500 e GBP/USD cotiza cerca de 1.2400 frente al ddlar, presionada por la fortaleza del billete verde.
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4100 | Narrativa de los mercados
e Hoy, los mercados operan con cautela a la espera de la decision de la Fed, donde esperamos que
§3,700 mantenga su tasa en el rango 4.25%-4.50% tras los recortes de 2024. La inflacion anual repunt6 a
$3,500 2.9% en diciembre, mientras que la subyacente descendié a 3.2%, alimentando la incertidumbre
IIINSIIIIIINR sobre futuras reducciones. Ademas, la caida del 2% en las solicitudes de hipotecas refleja un menor
Bggsggs8eeTy dinamismo del crédito, en un contexto donde los mercados monitorean posibles declaraciones del
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8B RBERHEEROSO presidente Trump sobre politica monetaria y comercial. En Europa, el BCE podria recortar su tasa
en 25 pb mafiana en respuesta a la desaceleraciéon econdmica. En diciembre, los préstamos a
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) hogares crecieron 1.1% y los destinados a empresas 1.5%, sefialando una recuperacion del crédito.
30% —Mensual Anual Hoy se conoceran el PIB de Esparfia y las cifras de confianza en Alemania e Italia. China enfrenta
20% mayores tensiones comerciales ante la inminente imposicién de aranceles del 10% por EE.UU. desde
0% 7.80% el 1 de febrero. La actividad manufacturera se contrajo en enero, mientras que el banco central
% e/ N oo inyect6 CNYS17 billones para estabilizar la liquidez. En Japén, la confianza del consumidor cayo a
A \ 35.2, el nivel mas bajo desde septiembre de 2023. En mercados emergentes y Latam, persiste la
-10% volatilidad ante el impacto de tasas elevadas y la incertidumbre geopolitica. Hoy, el Riksbank de
-20% Suecia decidira sobre su politica monetaria, mientras que en Latinoamérica, la atencion esta en los
o datos de inflacion y crecimiento en Brasil y México.
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s 883885832793 En Colombia, ayer, el Comité Auténomo de la Regla Fiscal (CARF) advirtié que el déficit fiscal de 2024
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T T I T superé en COPS21 billones la meta del MFMP, principalmente por una menor recaudacion tributaria
(COPS$10.8 billones menos de lo proyectado) y un mayor gasto primario (COP$9.8 billones por encima
Volatilidad diaria de lo previsto). Aunque las cifras son preliminares, el mercado reaccion6 al respecto. Mas tarde en la
5200 | (diferencia valor més y min en el dia) jornada, el Gobierno anuncié tres impuestos temporales para recaudar COPS$1.06 billones en 90 dias
D que serviran para la conmocion interior en el Catatumbo, incluyendo IVA del 19% a juegos de azar
online, contribucion a exportaciones de petrdleo y carbén, e impuesto de timbre.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Délar estadounidense
Materias primas
El indice del ddlar (DXY) se mantuvo estable alrededor de 107.9 el miércoles, mientras los

Commodity Ult. precio Var (%) inversores esperaban la decision de politica monetaria de la Reserva Federal, que se prevé

mantenga las tasas sin cambios. El mercado estara atento a las declaraciones del presidente de la

Ll 105285 s Fed, Jerome Powell, en busca de sefales sobre posibles recortes de tasas, especialmente después

Café 19.31 0.42% de que el expresidente Trump instara a una reduccion inmediata de los costos de endeudamiento.
Ademas, los operadores esperan el informe del indice de precios PCE el viernes, el indicador de

Plata 30.988 0.34% inflacién preferido por la Fed. El dolar registré ganancias tras nuevas amenazas arancelarias de
Trump dirigidas a sectores clave, mientras crece la incertidumbre ante la posible imposicion de

Cobre 4.247 0.01% tarifas del 25% a México, Canada y China el 1 de febrero.

Oro 279351  -0.04% | Peso colombiano (COP)

Gas N 3118 -0.13% Las monedas latinoamericanas muestran cierta cautela al inicio de la jornada de este miércoles,
ante un mercado que espera la reuniéon de politica monetaria de la Fed hoy. Sin embargo, a pesar

WTI 73.34 -0.58% de la leve fortaleza del DXY, las monedas pares en la regién muestran un mayor sesgo de
apreciacion pues la decision de la Fed podria ya estar descontada por el mercado y el diferencial

Brent 76.03 -0.60%

de tasas ain podria ser atractivo en economias como Brasil y México que presentan, ademas,
Fuente: Investing menores niveles de inflacion frente a sus pares. Por lo tanto, el comportamiento de estas monedas
podria influenciar via correlacion el desempefio del peso colombiano en la jornada de hoy. Durante
las Ultimas dos jornadas, el COP rebotd desde su media movil de 200 dias (COP$4,160 por dolar),
por lo que este movimiento técnico y el escenario de que el Banrep pueda no recortar la tasa de

Esctichanos: interés en su reuniéon de esta semana podrian respaldar la apreciacién de la moneda local.
u En YouTube | Euro
e En Spotify El euro se mantiene cerca de 1.04 mientras los inversores adoptan una postura cautelosa antes de

la decision de la Reserva Federal, lo que ha fortalecido la demanda del ddlar. A la espera de la
reunion del Banco Central Europeo (BCE) esta semana, los mercados anticipan un recorte de 25
puntos basicos en las tasas de interés, lo que marcaria la quinta reduccion desde su maximo de
mas de dos décadas en 2023. Ademas, los inversores estaran atentos a cualquier sefal sobre la
trayectoria futura de la politica monetaria del BCE, en un contexto donde la Reserva Federal
mantendria sus tasas sin cambios, mientras que otros bancos centrales, como los de Canada y
Suecia, podrian continuar flexibilizando sus politicas.

| Libra Esterlina

La libra esterlina cotiza cerca de 1.2400 frente al délar, presionada por la fortaleza del billete verde
antes de la decision de la Reserva Federal y el testimonio del gobernador del Banco de Inglaterra,
Andrew Bailey. Aunque la economia del Reino Unido mostro6 resiliencia en enero con indicadores
de manufactura y servicios mejores de lo esperado, los mercados siguen descontando un recorte
de 25 puntos basicos en la tasa del BoE en febrero debido a la desaceleracién de la inflacion y la
debilidad del consumo. Ademas, el panorama comercial sigue en foco tras la pausa de los aranceles
que el presidente Trump amenaz6é imponer a Colombia y la expectativa de nuevas medidas
proteccionistas contra Canada, México y China. Técnicamente, la libra enfrenta resistencia en
1.2510 y soporte en 1.2400, con el sentimiento del mercado condicionado por la politica monetaria
y la incertidumbre en torno a la postura de la Fed y el BoE.


https://www.youtube.com/watch?v=_AGIAMLUXM8
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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