Cierre de mercados
Ecopetrol por encima de los COP$2,000
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Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, como se esperaba, el Banco Central Europeo (BCE) recort6 la tasa de interés en 25 puntos

basicos. Con ello, la tasa de refinanciacion principal quedé en 2.9% y la tasa de depoésito en 2.75%, el

minimo desde hace dos afios. Christine Lagarde, presidenta del BCE, argument6 que la economia

continuara débil a corto plazo, con la manufactura en contraccion y la inflacién acercandose a su

objetivo del 2%. En Colombia, se revelaron los datos de comercio exterior, los cuales indican que el

USD/BRL 5.87 0.24% déficit comercial se expandié 9.3% anual. Ademas, el Ministerio de Hacienda anuncié que expedira
un decreto de aplazamiento presupuestal para reducir las partidas congeladas en Colpensiones.

USD/MXN 20711 1.06%

USD/CAD 1.451 0.61%

DXY 108.14 0.19%
| Monedas
USD/CYN 7172 0.07%
El indice del délar estadounidense (DXY) cotiza por debajo de 108 tras un crecimiento del PIB
GBP/USD 1.242 -0.27% s . . ~ . o .
inferior a lo esperado en el cuarto trimestre y seflales mixtas de la Fed. Aunque inicialmente el ajuste
USD/COP 1465 -0.29% en el lenguaje sobre el progreso inflacionario generd especulacion alcista, Powell minimiz6 su
’ impacto, lo que debilit6 al doélar. Ademas, los datos de inflacion PCE reflejaron presiones
USD/AUD 0.621 ~0.34% persistentes, mientras que el mercado laboral mostré fortaleza con solicitudes de desempleo en
descenso, generando incertidumbre sobre el rumbo de la politica monetaria. El peso colombiano
USD/NZD 0.564 -0.42% (COP) se apreci6 este jueves, encaminandose a cerrar la semana con ganancias y enfrentando el
soporte clave ubicado en la media movil de 200 dias (COP$4,165 por ddlar). La moneda presentd un
USD/IPY 15441 gl comportamiento mixto durante la jornada de negociacion, influenciado por el comportamiento de
sus pares. En la modalidad next-day, la noticia acerca de la reduccion de la recomendacion por parte
EUR/COP 4,334 -1.52%

de Barclays sobre los bonos colombianos en délares a infraponderados desde marketweight, gener6
una reaccion alcista en la tasa de cambio, que alcanzé los COP$4,170 por délar (alrededor de

Fuente: Yahoo - Finance . . . . A S
+COPS15) en medio de la incertidumbre fiscal y, a su vez, de politica monetaria en el pais.

Materias primas Finalmente, el euro (EUR) se mantiene estable alrededor de 1.043 tras la esperada reduccion de tasas
del BCE. Aunque el recorte ya estaba descontado por el mercado, los inversores centran su atencion
Commodity Ult. precio Var (%) en los datos de inflacién PCE de EE.UU. y en el débil crecimiento del PIB de la Eurozona, afectado
- —_ A por .la contraccujn de la economia alemana. El mercado ya anticipa al menos tres recortes
adicionales este afo.
. o i
Café 5747.00 2.31% | Petréleo
Oro 2849.42 2.00% - . , . , fa
0 El crudo Brent subi6 hacia los USDS77 dolares impulsado por un dolar mas débil tras datos
Brent 76.090 0.63% econémicos de EE.UU., avivando especulaciones sobre recortes de tasas de la Fed. Los
mercados también evaltian las amenazas arancelarias de Trump a Canada y México, y estan
Cobre 4.3095 0.62% atentos a la reunion de la OPEP+ el 3 de febrero, en medio de presiones para bajar los precios
del petroleo.
WTI 73.060 0.61%
, | Renta variable
Maiz 1044.00 -1.56%
¢ El mercado local contintia con la tendencia alcista, el indice rompio la resistencia relevante
Gas Natural 3.0670 -3.25%

que mencionamos en el informe de la jornada de ayer (1,530 puntos). Las acciones de
Bancolombia tuvieron un desempefo mixto, mostrando menor fortaleza en el movimiento en
comparacion con semanas anteriores. La estrella del mercado fue la accién de Ecopetrol, el
activo anoto una valorizaciéon mayor al 7%, impulsada por una mejor perspectiva por parte de
Comportamiento diario los inversores extranjeros y que alinea un poco a la petrolera estatal a lo que seria la
dinamica reciente del indice.

USD/COP e Los mercados internacionales cerraron positivos. Los operadores estuvieron analizando los

resultados de las acciones de tecnologia. El balance de resultados tuvo un tono

Fuente: Investing

Glerre 155 mayoritariamente positivo, por lo que las acciones de Meta y Tesla se incrementaron entre
Minimo 4140 1% y 3%. Las acciones devolvieron parte del optimismo luego de noticias acerca de la
Maximo 4,194 intenciéon del presidente Donald Trump, de imponer aranceles del 25% a los bienes
var. diaria -0.29% importados de Canada y México. El mercado en Europa también cerré positivo, alineado a la
Volumen 1,275 dinamica de Wall Street y las perspectivas sobre la tasa de interés en la region.

(USDS$ mll)

Fuente: Set-FX
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e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron sin cambios significativos, retrocediendo desde
las valorizaciones (y maximos) de la apertura. El movimiento se dio luego de que el
expresidente Trump amenazara nuevamente a Canadd y México con aranceles del 25%.
Otros factores que influyeron en la sesion fueron la reaccion a la comunicacién del FOMC
del miércoles, la valorizacion de los bonos de la eurozona y una inesperada caida en las

solicitudes iniciales de desempleo.

S&P 500 +0.2% e Los bunds se inclinaron al alza, con el rendimiento a dos afios cayendo 10 pbs hasta
Do . +0.2% 2.18%. Las apuestas por recortes de tasas del BCE aumentaron luego de la decision de
st +0.3% politica monetaria, impulsadas también por una contraccién mayor a la prevista en el PIB
de Alemania. Los mercados monetarios ahora descuentan 72 pbs de recortes este afo

L Ewopa (frente a 64 pbs de ayer ), con los swaps reflejando reducciones de 25pb en marzo y junio.

Cierre acciones (%)

+ 0,
Stoxi 600 0'7504’ En el Reino Unido, los gilts también mostraron una inclinacién alcista tras una fuerte
DAX U demanda por bonos a corto plazo.
FTSE +2.0%

e Rendimientos de bonos colombianos cerraron con curva mas empinada: valorizacion en

tramos corto y medio, desvalorizacion en largo, conforme a expectativas. El alza en corto

CRrS I y medio sigue la tendencia global, mientras que el largo sigue presionado por el deterioro
Nikkei +0.3% fiscal. Entre enero y noviembre de 2024, el GNC registr6 un déficit fiscal primario del
Kospi +1.2% 2.1% del PIB, frente al superavit de 0.6% en 2023, debido al aumento del gasto (21.2% del

Fuente: Bloomberg PIB) sobre ingresos (15.1%). Excluyendo intereses (3.9% del PIB), el déficit total alcanzé

6.1%, superando la meta oficial de 5.6%.

Mercado Local .. - .
Variaciones diarias renta fija (%):

Acciones mas negociadas Tee  Aniashs Var. (pbs)  PM50 dias P:i‘:o Rango ltimo mes
ECOPETROL ~ $2,025.00  743% Desarrofiadas Min  Actual  Mex
PFBCOLOM  $41,880.00 -0.29% n 7% EEUUL 2Y 421 421 W 042 4256 4294 eekld 421 4385
CEMARGOS 510,500.00 194% fin#%e EEUUL 10Y 452 453 ¥ -0.81 4484 4.242 H
Acciones menos valorizadas ™y, Alemania 10Y 252 258 @ =650 2.348 2.362 m
BOGOTA 29.020.00 ~1.29% ", s, ReNoUnido10Y  4.56 4.62 ¥ 608 4.524 4.224 T’
o Japon 10Y 121 119 & 2.00 L1114 0co1 o2 L4
BHI S 30100 -0.66% 312 312 3.54
{4 Canada 10Y 3.12 317 ¥ 490 3.245 L P —
CONCONCRET  § 656.00 =0l £ A Ttalia 10Y 3.60 366 ¥ 630 3.498 2660 ¢ T0i, 0 3
Acciones mas valorizadas "-.W Francia 10Y 3.26 3.32 ] -5.70 3.149 3.069 35 47
ECOPETROL 2,025.00 743% Emergentes
NUTRESA $96,700.00 5.09% s ™, Colombia 27 8.83 8.92 & 905 8.824 8824 §79 883 928y
GEB $ 2.770.00 4.92% 4, Colombia 10Y 137 nss % 17 11.295 0749 b 1137 186y
T UVR 2T 478 476 @ 220 1.816 4,990 2l 137 118
Fuente: BVC wh N UVR33s 5.33 522 @ 1050 5.237 5.292 4.97 533 5.3,
"t México 10¥ 9.96 003 ¥ 650 10167 5002 o996 996 1045
o Brasil 10Y 1499 53 & 1385 14391 12652 @D 1499 , 1524y
L, Chile 10Y 6.01 600 A 151 5735 s7e e 6oL 60
o N, pera10Y 6.68 6.70 T -1.90 6.651 6.752 6.63 Ly 6
_~7" China 10Y 163 163 i 0.00 1.766 2,088 [ DU H:EEE

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

a Volumen
Ult.  Mkt.Cap Min. Mes Méx. Mes Volumen 1D
%MTD %YTD P/E  P/VL MTD  Dividendo
Precio  (Billones) Corrido Corrido  (Millones) )
(Millones)
Bancolombia 44,360 415 N198% | M8.0% |AM8.0% 71 11| 37,000 | 44360 1,896 133,631 3,536 | 8.0% 46300
PF*Bancolombia‘ 41,880 415 |-0.29% |M9.0% |1M9.0% 6.7 11| 34,660 | 41,880 36,816 541,217\ 3,536 | 8.4% -
Ecopetrol 2,025 833 |N743%  420.9% |120.9% 5.0 11 1760 | 2,025 44,867 327,653 312 | 154% 2120
ISA \ 18,540 205 | 31% |PL0% |P11.0% 7.7 12 | 16660 | 18540 17,107 140,204 \ 1110 | 6.0% | 28,700
GEB 2,770 254 |M492% |M35% |M35% 104 13| 2485 2,770 5,036 52,467 251 | 91% = 4,000
Celsia ‘ 3,720 40 (P262% [P 11% | 11% 19.1 11 3,625 3,815 6,414 37,763 \ 310 | 8.3% 5,000
Promigas 7,040 80 |10.28% |4-8.0% |d-8.0% 7.0 13 | 7,040 | 7,650 737 6,272 516 | 7.3% -
Canacol \ 11,000 0.3 [12.80% |4-09% |4-0.9% 162 03| 10340 | 11,800 1,198 9,503 \ - 0.0% -
Grupo Sura 36,980 205 |RoM% | b-06% |d-0.6% 35 07| 35440 | 37380 3,083 32,055 1400 | 38% | 44,000
PF-Grupo Sura \ 28,380 205 (1231% |P91% [191% 27 0.5 | 25420 | 28380 10,426 95,256 \ 1400 | 4.9% -
Grupo Argos 19,960 162 MN081% | -31% [W-3.1% 40 08 | 18800 | 20,480 5,849 51,550 636 | 32% 21,000
PFfGrupoArgos‘ 14,560 162 |1097% |[-57% |U-57% 29 0.6 | 13700 | 15500 1457 12,551\ 636 | 4.4% -
Corficolombiana 17,500 64 MN116% | P9.2% |M9.2% 259 05 | 14,680 | 17,500 2,940 23,609 - 0.0% 23,000
PF»Coxﬁcalombi{ 15,880 64 |10.89% |P112% |P11.2% 235 05| 14120 | 15880 401 3,193\ 1135 | 7.1% -
Cementos Argos 10,500 138 |N194% | h2.9% |[h2.9% 25 11| 9700 | 1,000 19,972 186,597 18 | 11% 9,700
PF-CememosArj 11,000 138 [13.00% |U-5.3% |U-5.3% 27 12 | 10280 | 12400 50 1,021 \ 8 | 11% -
PF-Davivienda 19,600 89 MN051% | AML6% |MDL6% |- 134 06 | 17560 | 19,600 19,307 119,010 - 0.0% 26,100
Bogota \ 29,020 103 |b-129% |18.0% |18.0% 17 0.6 | 26560 | 29,020 1,041 10,335\ 1452 | 5.0% -
PF-Aval 580 138 |N450% |180.0% |180.0% 192 08 458 580 4,691 56,482 24 | 41% -
Grupo Bolivar \ 62,000 49 |$-019% |12.6% |12.6% 104 04 | 60500 | 64,960 480 6,276\ 6,276 | 10.1% -
Mineros 4875 15 -0.00% |M4.6% |AM4.6% 38 1.0 4410 | 4890 - 5,329 384 | 7.9% 6,600
BVC | 11440 07 |1325% |M5.6% |1M5.6% 6.1 12| 9600 | 11440 64 3,976 | 948 | 8.3% -
ETB 68 02 -0.00% |b-81% |-8.1% 08 01 68 74 20 486 - 0.0% -
Nutresa \ 96,700 443 |15.09% |224% |4224% 34.6 65 | 79,000 | 96,700 47 830‘ - 0.0% -
Terpel 12,100 22 |M1.00% |M52%  |MN52% 24 07| 11580 | 12,620 737 7,595 786 | 6.5% -
PEI \ 71,000 31 |1080% |P23% (23% 19 0.5 | 68600 | 72500 4278 27,437\ 888 | 13% -
HCOLSEL 15,140 20.00% | R23% |123% 15,044 | 15,360 9,953 -
Icolcap | 15370 N172%  |M04% | 1M0.4% 13939 | 15,370 215,760 \ -
COLCAP 1543 £220% | P1L9% | P1L9% 1,382 1,543 -

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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