Mercado cambiario
Volumen de negociacion respalda apreciacion del COP
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Desempeiio USD/COP
o E]l DXY se mantuvo estable en torno a 107.8 el jueves tras la decisiéon de la Fed de mantener las
Evolucién diaria tasas sin cambios.
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44500 o EUR /USD cay0 a 1.04 ddlares mientras los operadores esperan la decision del BCE.
$4,300 L "Wy e GBP/USD ronda los 1.24 ddlares, retrocediendo desde su maximo de tres semanas.
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$3700 Los mercados operan con cautela tras la decision de la Fed de mantener inalteradas las tasas,
$.500 mientras se siguen descontando dos recortes de 25 pb en 2025. La economia de EE.UU. mostraria
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5323886838274 debajo del 3.1% del 3T24; recordando que la Fed ajusté sus proyecciones del PIB al 2.5% para 2024 y
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econdémico. La eurozona crecié 0.9% a/a en el 4T24, igualando el 3T24 pero por debajo del 1%
Depreciacion (+) / Apreciacién (- esperado. Alemania sigui6 en recesion (-0.2%), mientras Francia (0.7%), Italia (0.5%) y Espafa (3.5%)
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20% aumentan la incertidumbre, afectando la confianza industrial (-12.9 en enero). Sin embargo, el
0% 7.80% Indicador de Sentimiento Econdémico subi6é a 952, sugiriendo una leve estabilizacion tras meses de
Y . debilidad. La inflacion en la eurozona fue del 24% en diciembre, presionando al BCE. China por su
0% = MW parte, enfrenta incertidumbre por la caida del PMI manufacturero en enero (49.1), reflejando
-10% debilidad en la actividad industrial, mientras que el Banco de Japén evalta alzas en las tasas de
o interés tras su reciente aumento al 0.5%. En América Latina, el Banco Central de Brasil elevo su tasa
. a 13.25% debido a riesgos inflacionarios, mientras que Chile mantuvo su tasa en 5% en un entorno
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8 g2 @ e g 2a o d§ Q8 En Colombia, ayer, el ministro de Hacienda anunci6 que se sumaron $30 billones como
transacciones de Gnica vez para garantizar el cumplimiento de la Regla Fiscal (RF) en 2024. De este
Volatilidad diaria modo, aunque el déficit fiscal aumentd, no se alter6 el Balance Primario Neto Estructural (BPNE),
§200 | (diferencia valor més y min en el dia) fijado en -0.2% del PIB por los parametros de la RF. En medio del debate fiscal, el presidente,
Gustavo Petro, confirmé la presentacion de una nueva reforma tributaria, como consecuencia del
150 aplazamiento de $12 billones del presupuesto que se produjo por la caida de la anterior Ley de
o Financiamiento. Advirtié que, si el Congreso no la aprueba, los recursos aplazados seran cancelados.
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Materias primas | Délar estadounidense

El peso colombiano ha experimentado un aumento en el volumen negociado desde las tltimas 11
jornadas, en linea con la valorizacion de otros activos en el mercado local. Si bien el flujo de
Plata 32 1.93% entrada asociado al pago de impuestos ha sido ampliamente debatido, es posible que este factor se
diluya en los primeros dias de febrero. Por otro lado, la percepcién de riesgo sobre Colombia ha
Cu Al sk disminuido tras los recientes acontecimientos diplomaticos con Estados Unidos la semana pasada.
Cobre 42067 0.32% Desde un enfoque técnico, la moneda local atn tiene margen para apreciarse frente al dolar. No
: : obstante, enfrenta un nivel de soporte en COP$4,170 por ddlar, mientras que el siguiente soporte

Gas N 3174 013% clave, ubicado en torno a COP$4,140, podria convertirse en el proximo objetivo de cotizacion.

Brent 7561 0.00% | Peso colombiano (COP)

WTI 72.51 -0.15% El peso colombiano ha experimentado un aumento en el volumen negociado desde las tltimas 11
jornadas, en linea con la valorizacion de otros activos en el mercado local. Si bien el flujo de
Maiz 1051 -0.85% entrada asociado al pago de impuestos ha sido ampliamente debatido, es posible que este factor se
diluya en los primeros dias de febrero. Por otro lado, la percepcién de riesgo sobre Colombia ha
Cafe 19.27 -0.93% disminuido tras los recientes acontecimientos diplomaticos con Estados Unidos la semana pasada.
Fuente: Investing Desde un enfoque técnico, la moneda local atn tiene margen para apreciarse frente al dolar. No
obstante, enfrenta un nivel de soporte en COP$4,170 por ddlar, mientras que el siguiente soporte

clave, ubicado en torno a COP$4,140, podria convertirse en el proximo objetivo de cotizacion.

Esctchanos: | Euro

u En YouTube El euro cay6 a 1.04 dolares mientras los operadores esperan la decision del Banco Central Europeo
(BCE), que probablemente recortara su tasa de depositos en 25 puntos basicos, marcando su
e En Spotify quinto ajuste desde finales de 2023. Aunque los mercados han descontado maés recortes este afio,

las autoridades del BCE no se comprometen atn con futuros movimientos. La debilidad del euro
también se debe a datos decepcionantes del PIB de Alemania y la Eurozona, asi como al
fortalecimiento del délar tras la decision de la Reserva Federal de mantener las tasas sin cambios y
adoptar un tono cauteloso sobre nuevos recortes.

| Libra Esterlina

La libra esterlina ronda los 1.24 dolares, retrocediendo desde su maximo de tres semanas, mientras
los inversores evaltian la politica monetaria global y las perspectivas econdémicas del Reino Unido.
La Reserva Federal mantuvo las tasas sin cambios y adopt6é un tono cauteloso, mientras que el
Banco de Inglaterra se prepara para un posible recorte de 25 puntos basicos en febrero. A nivel
politico, la ministra de Finanzas, Rachel Reeves, present6 planes para impulsar el crecimiento,
incluyendo inversiones en infraestructura, aunque persisten preocupaciones sobre la
sostenibilidad de la deuda britanica.


https://www.youtube.com/watch?v=DtcLS84CKlQ
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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