Asi amanecen los mercados

Incertidumbre ante amenazas arancelarias de Donald Trump
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Esctichanos: | Resumen
e Los mercados financieros globales mostraron un desempefo mixto el jueves.
n En YouTube & p J

o El peso colombiano ha operado de manera lateral durante la semana.

Rendimientos Tesoros EE.UU ¢ Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. suben, liderados por los plazos de 2y 5 afios.
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51 | Narrativa de los mercados

49

& En EE.UU, hoy se publicara la segunda estimacion del PIB del 4T24. La reciente debilidad econémica
z‘: ha llevado a los mercados a anticipar dos recortes de tasas de 25 pbs por parte de la Fed en 2025. Sin
41 embargo, la incertidumbre crece ante las amenazas arancelarias de Donald Trump, quien anunci6

un arancel “reciproco” del 25% sobre automoviles europeos y otros bienes, ademas de aplazar la
aplicacion de aranceles a México y Canada hasta el 2 de abril. Aunque los mercados han absorbido
estos anuncios, persiste el riesgo de medidas mas agresivas. En Europa, el indicador de confianza
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53 YIS IIISIINGR industrial de la Eurozona mejoré en febrero a -11.4 desde -12.7, superando las previsiones. El
E2355529%58¢85¢8 sentimiento econdmico subi6 a 96.3, su mayor nivel en cinco meses; sin embargo, la confianza en el
Fuente: Bloomberg sector servicios cay6 a 6.2 desde 6.7, reflejando la incertidumbre comercial. En el Reino Unido, la
produccién de automoviles cay6 un 17.7% interanual en enero, acumulando once meses de declive.
Spread Tesoros EE.UU La reestructuracion de plantas y el lento lanzamiento de nuevos modelos han afectado la industria,
(pbs) que enfrenta una menor demanda interna y externa. Mike Hawes, CEO de la SMMT, advirti6 sobre la
80 | ——Spread 2-10——Spread 5-30 . .z . . . .. . Y
- combinacién de incertidumbre comercial, condiciones de manufactura dificiles y una transicion
40 compleja en el mercado. En China, los mercados se mantienen cautos antes de las “Dos Sesiones”,
20 donde se definiran las politicas econdémicas para 2025. Se espera un enfoque en estimulos fiscales
® A para contrarrestar la deflacion y la crisis inmobiliaria; aunque, la falta de medidas agresivas y las
jg tensiones con EE.UU generan incertidumbre. En respuesta, China inyectarda CNY 400 mil millones
60 en sus bancos estatales para fortalecer la liquidez y el crédito.
-80
S53355333533848 En Colombia, ayer, el CARF advirti6 que el costo de intereses aumento significativamente en enero
EEESE2ERysesEe de 2025 frente al mismo mes de 2024, pues la incertidumbre fiscal sigui6 elevando las tasas de

Fuente: Bloomberg negociacion de los TES. Mientras tanto, La DIAN inform6 que el recaudo tributario bruto en
Curva TES Tasa Fija (%) Co]grnbia alcanzoé $32.84 t.)i.llon'e’s en enero .de 2025, de los cuales $4.?3 billones proYinieron de
acciones de control y facilitacién de la entidad. Este monto es superior a la meta fijada por la

13% entidad que era de $29 billones. Finalmente, se informo que, a partir del 10 de marzo, la BVC ajustara
°_ sus horarios de negociacion, adelantandose una hora a lo actual.
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https://www.youtube.com/watch?v=lQEI-nDmuRs
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Movimientos diarios tesoros EE.UU I Peso colombiano (CopP)

El peso colombiano ha operado de manera lateral durante la semana, en medio de la

Plazo Ultimo Cambio

(afios) (pbs) incertidumbre del mercado. A lo largo de las Gltimas tres jornadas, la demanda de délares domina
en la primera mitad del dia, impulsando al alza la tasa de cambio. No obstante, hacia el cierre del

2 410 2.88 mercado, esta tendencia se revierte parcialmente debido a una mayor oferta de ddlares. En este
contexto, la reciente correccién alcista de la tasa de cambio podria ser solo un respiro temporal,

5 4.08 3.36 ya que, a pesar del panorama global incierto, el volumen de negociacion sigue limitando
movimientos bruscos al alza. Por lo tanto, ante la subida de los precios del crudo y la limitada

7 421 4.07 fortaleza del indice DXY, el comportamiento de la tasa de cambio local podria tener un sesgo

bajista en la jornada de este jueves, revirtiendo parte de las pérdidas anteriores.
10 4.30 3.81

| Materias primas
30 4.55 4.07
Los precios de petroleo repuntaron tras la revocacion por parte del presidente Trump de la
licencia de Chevron para operar en Venezuela, reavivando las preocupaciones sobre la oferta.
Aunque las ganancias fueron limitadas por sefiales de un posible acuerdo de paz entre Rusia y
Ucrania, que podria aumentar los flujos de crudo ruso, y por un inesperado incremento en los

Fuente: Bloomberg

Variaciones diarias (%) inventarios de gasolina y destilados en EE.UU. La incertidumbre sobre tarifas y la estabilidad en
Europa del Este sigue presionando al mercado. Por otro lado, los precios del cobre se ven
S&P 500 10.7% presionados al alza mientras China insiste a EE.UU. a detener su investigacion sobre nuevos
aranceles al cobre.
Dow Jones +0.3%

Nasdaq +0.8% I Renta ﬁja
Stoxx 600 +0.3% Los bonos del Tesoro de EE.UU. mantienen pérdidas al inicio de la jornada, con rendimientos
DAX -0.57% subiendo entre 3 y 5 pbs tras una venta masiva que intensificé la inclinaciéon de la curva.El
FTSE +0.28% rendimiento del bono a 10 afios ronda el 4.3%, mientras que el crudo WTI avanza 1%,
contribuyendo a la presion sobre los bonos Los rendimientos de los bonos europeos abrieron al
CSI 300 +0.21% alza, liderados por el tramo corto, debido a la incertidumbre sobre los aranceles del 25%
Nikkei +0.3% propuestos por el presidente Donald Trump a la UE. La atencién se centra en los datos de
Kospi 0% confianza del consumidor de la Eurozona y las subastas de deuda de Italia y el Reino Unido. En

Colombia, los rendimientos bajaron en toda la curva, con mayor impacto en el largo plazo,
impulsados por el desempefio de los bonos del Tesoro de EE.UU. Para hoy, esperamos que las
valorizaciones pierdan fuerza, siendo mas impactadas por la incertidumbre fiscal y monetaria. El
Ministerio de Hacienda adjudic6 COPS$1.13 billones en TES tasa fija con vencimientos a 2036, 2046
y 2050, con tasas de corte de 11.665%, 12.398% y 12.228%, respectivamente. La demanda fue 4.4
veces superior a la oferta de COP$750 mil millones, alcanzando mas de COP$3.3 billones.

Fuente: Bloomberg *Futuros

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)
Brent 72.72 0.90% I Renta variable

WAl el DL Los mercados financieros globales mostraron un desempefo mixto el jueves. En Estados Unidos,

los futuros de acciones subieron después de que Nvidia reporté resultados trimestrales mejores de

Café 5451 0.83% lo esperado, con los futuros del S&P 500 subiendo un 0.7% y los futuros del Nasdaq 100 ganando

Cobre 4611 0.53% un 0.8%. En Europa, los mercados cayeron después de que el presidente estadounidense Donald
Trump amenazo con imponer aranceles del 25% a las importaciones de la Unién Europea, con el

Gas N 3.978 0.48% indice Stoxx 600 cayendo un 0.3%. Finalmente, en Asia, los mercados mostraron un desempero
mixto, con los indices de Australia, Japén y China continental subiendo, mientras que los de Corea

Maiz 492.88 -0.23% del Sur y Hong Kong cayeron. El Colcap parece consolidar la resistencia cerca de los 1,650 puntos,
a medida que el optimismo por las acciones pierde fuerza. El Mercado analiza los resultados de la

Plata 32.07 -0.63% semana, entre los cuales se encuentran ISA, Cemargos, Celsia y Grupo Argos.

Oro 2896.94  -115% | Noticias de emisores

Fuente: Investing

e Mineros; La Superintendencia Financiera de Colombia informa que da alcance a la informaciéon
correspondiente a la suspensién de la negociacion de la accién ordinaria de Mineros publicada el
24 de febrero de 2025, en consideracion a que el oferente informé sobre un ajuste al porcentaje
minimo de acciones a adquirir. Ademas, anunci6 a David Londofio como nuevo Presidente (CEO).

e Exito: Informa sobre la proposicién de reforma al Reglamento de la Asamblea General de
Accionistas que sera sometida a consideracion de la Asamblea General de Accionistas. Ademas,
publico sus resultados de 4T24, se observé un crecimiento del 23% en el cuarto trimestre en la
utilidad neta consolidada, generando un resultado positivo en el afio. Propone un proyecto de
distribucion de utilidades con un dividendo de COPS21.11 por accion que se pagara en una cuota
en junio de 2025.

o Grupo Argos: Publicé sus resultados de 4T24, en ellos se observa que la compaiiia quintuplicé su
utilidad neta consolidada, con crecimientos del 28% en EBITDA, 424% en la utilidad neta, y del
396% en la utilidad neta de la controladora, gracias a la ejecucion de transacciones estratégicas.
Propone un proyecto de distribucion de utilidades con un dividendo de COPS688 por accion,
pagados en cuatro cuotas a partir de abril de 2025.
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e Promigas: Reporta el proyecto del capitulo dedicado a las préacticas, politicas, procesos e
indicadores en relacién con los asuntos sociales y ambientales, incluidos los climaticos, que hara
parte del Informe de Gestion de Fin de Ejercicio de 2024.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para [ndice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
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inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
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