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Mercado cambiario
Persiste incertidumbre comercial en el mercado

ﬂ.‘ *

Jueves, 27 febrero 2025

| Resumen

o E] DXY sube este jueves a 106.6, extendiendo sus ganancias tras los anuncios arancelarios.

¢ EUR/USD se mantiene bajo presiéon por debajo de 1.0500 délares debido a la incertidumbre
generada por las amenazas arancelarias.

e GBP/USD se mantiene presionado por debajo de 1.2700 ddlares debido a la fortaleza del dolar y la
incertidumbre comercial.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU, hoy se publicara la segunda estimacion del PIB del 4T24. La reciente debilidad econémica
ha llevado a los mercados a anticipar dos recortes de tasas de 25 pbs por parte de la Fed en 2025. Sin
embargo, la incertidumbre crece ante las amenazas arancelarias de Donald Trump, quien anunci6é
un arancel “reciproco” del 25% sobre automdviles europeos y otros bienes, ademas de aplazar la
aplicacion de aranceles a México y Canada hasta el 2 de abril. Aunque los mercados han absorbido
estos anuncios, persiste el riesgo de medidas mas agresivas. En Europa, el indicador de confianza
industrial de la Eurozona mejor6 en febrero a -11.4 desde -12.7, superando las previsiones. El
sentimiento econdémico subié a 96.3, su mayor nivel en cinco meses; sin embargo, la confianza en el
sector servicios cayd a 6.2 desde 6.7, reflejando la incertidumbre comercial. En el Reino Unido, la
produccién de automoviles cayd un 17.7% interanual en enero, acumulando once meses de declive.
La reestructuracion de plantas y el lento lanzamiento de nuevos modelos han afectado la industria,
que enfrenta una menor demanda interna y externa. Mike Hawes, CEO de la SMMT, advirti6 sobre la
combinacion de incertidumbre comercial, condiciones de manufactura dificiles y una transicién
compleja en el mercado. En China, los mercados se mantienen cautos antes de las “Dos Sesiones”,
donde se definiran las politicas econdémicas para 2025. Se espera un enfoque en estimulos fiscales
para contrarrestar la deflacion y la crisis inmobiliaria; aunque, la falta de medidas agresivas y las
tensiones con EE.UU generan incertidumbre. En respuesta, China inyectarda CNY 400 mil millones
en sus bancos estatales para fortalecer la liquidez y el crédito.

En Colombia, ayer, el CARF advirtié que el costo de intereses aument6 significativamente en enero
de 2025 frente al mismo mes de 2024, pues la incertidumbre fiscal siguié elevando las tasas de
negociacion de los TES. Mientras tanto, La DIAN inform6 que el recaudo tributario bruto en
Colombia alcanzo $32.84 billones en enero de 2025, de los cuales $4.23 billones provinieron de
acciones de control y facilitacion de la entidad. Este monto es superior a la meta fijada por la
entidad que era de $29 billones. Finalmente, se informé que, a partir del 10 de marzo, la BVC ajustara
sus horarios de negociacion en el mercado de renta variable y el Mercado Global Colombiano.
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Calendario econémico de la semana
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El indice del dolar (DXY) sube este jueves a 106.6 unidades, extendiendo sus ganancias tras los
anuncios arancelarios del presidente Donald Trump, quien confirm¢ tarifas del 25% sobre autos

R e PR europeos y otros bienes, mientras que las tarifas para México y Canada entraran en vigor el 2 de
Plata 32,07 -0.63% abril, retrasandose desde la fecha inicial del 4 de marzo. Aunque los mercados han asimilado en

gran medida sus declaraciones, algunos operadores advierten que los riesgos de una escalada
Oro 2896.94 115% comercial podrian estar subestimados. Los inversores ahora esperan datos clave de la economia

estadounidense, como la segunda estimacion del PIB del cuarto trimestre el jueves y el indice PCE
el viernes. La reciente debilidad en los indicadores econémicos ha llevado a los mercados a
anticipar dos recortes de tasas por parte de la Reserva Federal este afio, lo que mantiene una
perspectiva bajista para el dolar cerca de los 106.50 unidades.

Fuente: Investing

Escuchanos: | Peso colombiano (COP)
° En YouTube El peso colombiano ha operado de manera lateral durante la semana, en medio de la
. incertidumbre del mercado. A lo largo de las Gltimas tres jornadas, la demanda de délares domina
6 En Spotif en la primera mitad del dia, impulsando al alza la tasa de cambio. No obstante, hacia el cierre del

mercado, esta tendencia se revierte parcialmente debido a una mayor oferta de ddlares. En este
contexto, la reciente correccién alcista de la tasa de cambio podria ser solo un respiro temporal,
ya que, a pesar del panorama global incierto, el volumen de negociacion sigue limitando
movimientos bruscos al alza. Por lo tanto, ante la subida de los precios del crudo y la limitada
fortaleza del indice DXY, el comportamiento de la tasa de cambio local podria tener un sesgo
bajista en la jornada de este jueves, revirtiendo parte de las pérdidas anteriores.

| Euro

El EUR/USD se mantiene bajo presién por debajo de 1.0500 debido a la incertidumbre generada
por las amenazas arancelarias del presidente Donald Trump a la Eurozona, lo que ha fortalecido la
demanda del dolar como activo refugio. Trump anunci6 tarifas del 25% sobre automoviles y otros
productos europeos, a lo que la Comisién Europea respondié con advertencias de represalias
inmediatas. Ademas, la incertidumbre politica en Alemania, con negociaciones para formar un
nuevo gobierno, y la expectativa de un recorte de tasas por parte del BCE han debilitado atin mas
al euro. En el ambito econdémico, los inversores estan atentos a los datos de inflacion de la
Eurozona y al indice PCE de EE.UU., ambos programados para el viernes, los cuales influiran en las
expectativas de politica monetaria del BCE y la Fed. Técnicamente, el EUR /USD encuentra soporte
en 1.0440 y resistencia clave en 1.0630, mientras el mercado evalta los proximos movimientos de
los bancos centrales y el impacto de las tensiones comerciales.

| Libra Esterlina

El GBP/USD se mantiene presionado por debajo de 1.2700 debido a la fortaleza del ddlar y la
incertidumbre comercial generada por el presidente Donald Trump, mientras los inversores
esperan la reunion entre Trump y el primer ministro britanico Keir Starmer para discutir politicas
comerciales. A pesar de que Trump no ha sefialado preocupaciones sobre el comercio con el Reino
Unido, la libra se ve afectada por el riesgo global de una guerra arancelaria y el enfriamiento
econdémico en EE.UU., lo que aumenta las expectativas de recortes de tasas por parte de la Reserva
Federal. En el ambito doméstico, las expectativas de recortes de tasas del Banco de Inglaterra han
aumentado tras comentarios de la funcionaria Swati Dhingra, quien abog6 por una reduccién mas
agresiva debido al débil consumo y la moderacién de la inflacién. Los mercados ahora descuentan
dos recortes de tasas del BoE este afo, con el primero posiblemente en mayo o junio.
Técnicamente, la libra enfrenta resistencia en 12680 y soporte en 1.2620, mientras que la
evolucion de las tensiones comerciales y los datos econémicos clave de EE.UU. y el Reino Unido
seguiran determinando su direccion.


https://www.youtube.com/watch?v=lQEI-nDmuRs
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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