Mercado cambiario
Hoy dato de PCE y politica comercial dan rumbo a las

monedas
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas
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El indice del dolar (DXY) se mantuvo alrededor de 107.3 el viernes, consolidando sus ganancias
Maiz 492.88  -0.23% recientes mientras los mercados esperan la entrada en vigor de los aranceles del presidente
Donald Trump el 4 de marzo. La divisa estadounidense se fortalecio casi un 1% el jueves tras la
confirmacion de un arancel del 25% sobre bienes de México y Canada, ademas de un 10% adicional
sobre productos chinos. Sin embargo, el délar sigue con pérdidas mensuales debido a sefales de
desaceleracion econdémica en EE.UU.,, con un crecimiento del PIB que se redujo a un 2.3%
Fuente: Investing anualizado en el cuarto trimestre y un aumento en solicitudes semanales de desempleo a 242,000.
A pesar del reciente impulso, los inversionistas siguen atentos a datos clave como el indice de
precios PCE, mientras que la incertidumbre sobre la politica monetaria de la Fed y posibles

recortes de tasas siguen pesando sobre la moneda.

Plata 32.07 -0.63%

Oro 2896.94 -1.15%

Escuchanos:

| Peso colombiano (COP)
u En YouTube

En el mercado de divisas, la menor aversién al riesgo, impulsada por los recientes comentarios

e En Spotify arancelarios de Trump, afecta negativamente el desempefo de las monedas latinoamericanas.
Hasta el momento, el peso colombiano registra una depreciacion del 1.2%, en linea con nuestra
expectativa de una correccion alcista en la tasa de cambio local esta semana. Hoy, el
comportamiento de las monedas estara determinado por los datos econémicos en EE.UU. y la
evolucion del panorama comercial global. En este contexto, si el dato del PCE resulta en linea con
las expectativas o superior, y la incertidumbre en torno a los aranceles refuerza la demanda de
activos refugio, el peso colombiano podria extender su depreciacion a lo largo de la jornada,
acumulando mayores pérdidas al cierre de la semana.

| Euro

El euro se mantuvo cerca de 1.0400 el viernes, afectado por la fortaleza del délar debido a la
creciente demanda de activos refugio tras la confirmacién de aranceles de EE.UU. a México,
Canada y China. Ademas, el anuncio de posibles aranceles del 25% a las importaciones de la UE,
incluidos automoviles, aumentd la presion sobre la divisa. Datos econémicos mostraron una
desaceleracién en la inflacion de Francia y Alemania, mientras que en Italia y Espafia se mantuvo
estable, reforzando expectativas de que el Banco Central Europeo (BCE) recortara tasas por quinta
vez consecutiva la proxima semana. A pesar de un aumento inesperado en las ventas minoristas en
Alemania, el euro se debilitd, con operadores anticipando una politica monetaria mas flexible del
BCE en respuesta a la desaceleracion econoémica y la incertidumbre comercial global.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de 1.26 mientras los inversores evaltan el impacto de los
nuevos aranceles de EE.UU. y las sefiales del Banco de Inglaterra (BoE). El presidente Trump
confirm6 aranceles del 25% sobre importaciones de México y Canada y un 10% sobre China,
aunque insinué un posible acuerdo sin aranceles con el Reino Unido. La libra se apoya en la
expectativa de que el BoE reduzca las tasas de interés de manera mas moderada que otros bancos
centrales, con el mercado descontando 59 puntos basicos en recortes para 2025. A pesar de la
incertidumbre sobre el mercado laboral britanico y los riesgos globales, el vicegobernador del BoE,
Dave Ramsden, sefiald la necesidad de flexibilidad en la politica monetaria. Técnicamente, la libra
lucha por mantenerse sobre el soporte clave de la EMA de 20 dias en 1.2560, mientras que la
resistencia principal se ubica en 1.2765.


https://www.youtube.com/watch?v=ubMTaSgOdeA
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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