Cierre de mercados
Trump confirma entrada en vigor de aranceles manana
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el presidente Donald Trump anunci6 que los aranceles del 25% a las importaciones de México y
Canada entraran en vigor maiiana, avivando los temores de una guerra comercial. Ademas, adelanto
EUR/COP  4,325.6 1.80% una segunda ronda de aranceles del 10% a China, elevando la tarifa total al 20%. En datos

econdmicos, el ISM manufacturero cayé a 50.3 desde 50.9, y por debajo de las expectativas. En

USD/MXN 20.68 107% Colombia, el Banrep present6 al Congreso un informe sefialando que el cumplimiento de la Regla
USD/BRL 5.90 1.00% Fiscal y la estabilidad de las finanzas publicas seran clave en 2025, debido a su impacto en la prima
de riesgo del pais. Hoy, se conoci6é que el Indice de Gestién de Compras (PMI) de Davivienda cay6 a
GBP/USD 127 0.82% 49 puntos en febrero de 2025, tras registrar 53.8 en enero. Mas tarde hoy, se espera la publicacién
del déficit de cuenta corriente del 4T24, donde esperamos esté cerca de USD -2,000 millones.
USD/CAD 145 0.43%
| Monedas
USD/NZD 178 0.15%

El indice del doélar estadounidense (DXY) cae con fuerza este lunes, borrando las ganancias del
USD/AUD 161 0.13% viernes, debido al optimismo generado por el respaldo de lideres europeos a un acuerdo de paz en
Ucrania, lo que reduce la demanda de refugio. Los datos econémicos de EE.UU. fueron mixtos, los

RN 728 ~0.01% rendimientos de los bonos del Tesoro bajan, reforzando la expectativa de un recorte de tasas por
parte de la Fed en junio. El DXY pierde soporte al caer por debajo de sus medias moviles clave, con
USD/JPY 149.57 -0.29% N . .
un sesgo bajista que podria llevarlo hacia 106.00-105.50 en el corto plazo. Por su parte, el peso
USD/COP  4,109.0 -1.06% colombiano respaldaba sus ganancias en la mejora del apetito por el riesgo y la debilidad del dolar.
El peso revirtié por completo las pérdidas de la semana pasada, aunque el volamen de negociacion
e e = e fue bastante bajo frente a jornadas anteriores, lo que podria anticipar que no es un movimiento con
la suficiente fuerza para ser persistente. Ademas, la confirmacién de los aranceles de Trump
Materias primas maiiana, aumentara la cautela del mercado y podria limitar mayores ganancias para la moneda local.
Finalmente, el euro rebotd por encima de 1.050, impulsado por la fuerte presién vendedora sobre el
Commodity Ult. precio  Var (%) dolar y el optimismo en el frente geopolitico. La recuperacion del apetito por el riesgo favorecio al
Plata 32140 8.01% euro, que alcanz6 maximos de dos dias.
Gas Natural 4141 1.72% I Petroleo
) Los precios del petrdleo cayeron alrededor de un 2% el lunes, alcanzando minimos de 12 semanas,
Maiz 456.25 0.36% e - . .
tras la decision de la OPEP+ de proceder con el aumento de produccion en abril y preocupaciones
Brent 71.36 1.34% sobre el impacto de los aranceles de EE.UU. en el crecimiento econémico global y la demanda de
crudo. La incertidumbre sobre la guerra en Ucrania y posibles alivios de sanciones a Rusia también
Oro 2,901.24 -1.83% pesaron en el mercado. Ademas, los aranceles de Trump sobre Canada y México generaron
tensiones comerciales, mientras que la Reserva Federal enfrenta presiones inflacionarias que
Café 384.80 -1.92% podrian afectar las tasas de interés y la demanda energética.
Cobre 45903 -1.99% | Renta variable
WTI 68.29 —2.11% ¢ El mercado local finaliz6 la jornada con un desempefio negativo, el indice local fue en busqueda
del soporte ubicado sobre la media moévil de 20 periodos (1,576 puntos). El retroceso de las
Fuente: Investing acciones fue generalizado durante la jornada. Sin embargo, las acciones de Bancolombia y

Ecopetrol resaltaron por los fuertes retrocesos. En el caso de Ecopetrol, consideramos que la caida
se encuentra explicada por el fuerte retroceso de los precios del crudo, puesto que la referencia
Comportamiento diario Brent se devolvi6 a USD$71/barril. Mientras que, en el caso de Bancolombia creemos que su

retroceso estuvo explicado por el pesimismo internacional, lo que impact6 el comportamiento del
USD/COP ADR.

e Los mercados internacionales reflejaron dinimicas mixtas, con Wall Street afectado por tensiones

Cierre $4,109.00 . ) L

comerciales y Europa impulsada por el sector de defensa. En EE.UU., el mercado reaccion6
iR 54,093.60 negativamente tras la confirmaciéon de Donald Trump de que los aranceles del 25% a México y
Méximo $4,146.00 Canada entrarian en vigor, ademas de un nuevo arancel del 10% a China, aumentando la
T Ghe -1.06% incertidumbre sobre el impacto en las empresas. En Europa, el sector aeroespacial y de defensa
Volumen 916.80 tuvo su mejor sesion en cinco afios, con empresas como Hensoldt, Leonardo y Dassault Aviation
(USDS mll) liderando las ganancias, tras discusiones sobre un mayor gasto militar en la region. Ademas,

Rolls-Royce continud su impulso positivo tras alcanzar un maximo histérico.
Fuente: Set-FX
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Cierre acciones (%) | Renta fija

Estados Unidos e Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. suben levemente tras datos débiles de
S&P 500 -1.76% manufactura, lo que aviva preocupaciones sobre el crecimiento. El rendimiento a cinco afios cay6
Do IO -1.48% brevemente por debajo del 4% por primera vez desde octubre. Los rendimientos a mas largo plazo
Ny 2 64% también bajaron, con el bono a 30 afios en 4.48% Cabe destacar que el mercado de bonos registré

su mejor desempeno mensual desde julio, impulsado por datos econémicos débiles.
e Los bonos alemanes se desvalorizaron con una curva mas empinada debido a expectativas de
Stoxx 600 #1.07% mayor gasto en defensa. El rendimiento a 30 afios subi6 10 pbs a 2.80%, mientras que el bono a 10
DAX +2.64% afios gano 9 pbs, superando el 2.50% por primera vez desde el 21 de febrero. El diferencial de swap
FTSE +0.70% a 10 afios cayd a -7 pbs, su nivel mas bajo desde 2007. Los operadores redujeron apuestas sobre
Asia recortes de tasas del BCE, ahora esperando 80 pbs de alivio en 2024, frente a los 85 pbs previstos
CSI 300 -0.04% la semana pasada. Friedrich En el Reino Unido, los gilts también se desvalorizaron, aunque con
Nikkei +170% menor impacto, ya que el gobierno busca evitar mas endeudamiento para financiar el gasto en

Kospi -3.39% defensa. , . .

¢ En Colombia, la mayoria de los nodos presentaron desvalorizaciones en medio de una mayor
Fuente: Bloomberg incertidumbre geopolitica global. En deuda privada, RCI Colombia anunci6é el prospecto de su
programa de emisién y colocaciéon de bonos ordinarios y/o bonos verdes por COP$S900 mil
Mercado Local millones. El programa cuenta con una calificacién AAA (col) por BRC Ratings - S&P Global y los

bonos estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia. Deceval sera el administrador de las
emisiones, que circularan en el mercado principal y estaran dirigidas a inversionistas en general.
Variaciones diarias renta fija (%):

Acciones mas negociadas
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Mkt. Cap Min.Mes Mix.Mes Volment 'O°o" )
(Billones) %MTD  %YTD PV oide Comido  (illones  MT° Dividendo  Dvd. Yield Valor Justo
(Millones)

Bancolombia 44,100 416 \W-350% |b-0.6% |MM7.3% 638 10| 42980 | 43,700 4415 - - 0.0% 46,300
PF-Bancolombia 42380 | 416 |b-121% |1 12% | 1205% 65 09| 40520 | 41280 25,194 = = 0.0% =
Ecopetrol 1960 80.6 -485% |\b-32% |PM7.0% 48 10 2005 2050 19,191 - - 0.0% 2,120
1SA 20,000 | 222 [\b-347% |4 79% |fMo.8% 83 13| 17940 | 18400 6915 o - 0.0% 28,700
GEB 2,795 257 -278% | 09% |PM4.5% 105 13 2,625 2,640 1,785 - - 0.0% 4,000
Celsia 3,690 ‘ 39 ‘@—0.27% L-08% |10.3% 19.0 11 ‘ 3,695 3710 1134 B 5 0.0% 5,000
Promigas 7,000 79 M448% |b-0.6% |-85% 69 13| 6920 7,000 229 - - 0.0% -
Canacol 11,000 | 03 [1036% |2 00% |[I-09% 162 03| 1000 | 11480 114 B B 0.0% B
Grupo Sura 41400 235 W-259% |R120% |M113% 39 07| 36080 37,380 873 - - 0.0% 44,000
PF-Grupo Sura 37400 | 235 |W-286% |1318% |143.7% 35 07| 28280 | 29920 5,665 - - 0.0% -
Grupo Argos 20,000 164 W-099% | 02% |4-2.9% 40 08 | 19820 20300 2,676 - - 0.0% 21,000
PF-Grupo Argos 15400 | 164 |J-065% |1 58% [4-03% 31 06| 14580 | 14720 482 5 5 0.0% 5
Corficolombiana 17,500 64 |W-022% |»0.0% |M92% 259 05| 17520 17,660 1576 - - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,800 | 64 [P 129% |W-05% |10.6% 234 05 15820 15880 312 - - 0.0% -
Cementos Argos 9,900 130 W-1.00% |b-57% |$-2.9% 24 11 10340 | 10,680 3469 - - 0.0% 9,700
PF-Cementos Argos 10,600 | 130 |b-491% |b-36% |b-88% 26 1] mod | 1220 58 - - 0.0% -
PE-Davivienda 19,800 89 -198% |B10% |P28% - 135 06| 19020 19,140 1811 - - 0.0% 26,100
Bogota 30,000 | 107 | 204% | 34% | D% 121 06 | 20040 29300 291 - - 0.0% -
PF-Aval 584 139 %-034% |f 07% |180.9% 19.3 038 535 560 1,065 - - 0.0% -
Grupo Bolivar 73540 | 58 |1337% |1186% |fous% | 123 05| 61500 | 64380 193 - - 0.0% -
Mineros 43875 15 M355% |500% |PM4.6% 38 10 4875 4875 11 - - 0.0% 6,600
BVC 11200 | 07 |#333% |b-21% |Pi3i% 59 1] 1000 | 11200 173 o - 0.0% =
ETB 68 02 0.00% |2 0.0% |\b-81% 08 01 68 68 3 - - 0.0% -
Nutresa 91,000 | 47 [000% |b-59% |Ms52% | 325 62| 91000 | 91000 44 o o 0.0% =
Terpel 12,300 22 (M165% | 1T% | RN7.0% 25 07| 12020 | 12280 297 - - 0.0% -
PEL 69,500 | 30 [P 19a%  |b-21% |102% 19 05 | 69040 | 70700 3,952 - - 0.0% -
HCOLSEL 16,397 20.00% |4 83% |40.8% 1540 16397 - -
Icolcap 16,000 | |0-058% |1 41% | 14.9% | ug89 | 15120 5 5
COLCAP 1576 ¥-199% |1 36% |M4.3% 1,505 1,525 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores



| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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