Mercado cambiario
Con aranceles de Trump y posible fin de la guerra en

Ucrania
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Desempeiio USD/COP
o El DXY cay6 por segunda sesion consecutiva hasta 106.30, su nivel mas bajo en una semana.
Evolucion diaria .
$4,700 TRM = = Promedio 50D = = Promedio 200D e El EUR /USD extendi6 sus ganancias por encima de 1.0500, impulsado por el optimismo en torno a
84500 un posible acuerdo de paz en Ucrania.
§4,300 S ™ o e El GBP/USD se fortalecié por encima de 1.2700, alcanzando su nivel mas alto desde diciembre.
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%700 En EE.UU,, el inicio de la guerra comercial de Trump ha intensificado la incertidumbre economica,
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con nuevos aranceles del 25% sobre Canada y México, y del 10% sobre China, obteniendo respuesta
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I G S G S S A inmediata con aranceles desde China y Canada. Ayer, la manufactura mostré desaceleracion, con el
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;i iiziiziz ISM en declive debido a una demanda mas débil y mayores costos. Los inversores esperan sefiales de
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la Fed, pues la inflacion impulsada por los aranceles podria retrasar recortes de tasas. En la
Eurozona, el desempleo se mantiene en 6.2%, con Alemania y Paises Bajos con las tasas mas bajas y
oy Depreciacion (+) / Apreciacion () Espafia y Fran.m.a con niveles mas altf)s. El deserppleo bajo‘en 8 mil en la UE y 42 mil en la Eurozona
— Mensual Anual respecto a diciembre, y en 510 mil y 547 mil, respectivamente, frente a enero de 2024. La
20% incertidumbre geopolitica impulsa el gasto en defensa, con la UE movilizando hasta €800 mil
10% 5 31% millones. En Reino Unido, la politica monetaria sigue restrictiva ante presiones inflacionarias. La

% M I '5 L) -119% suspension de la ayuda militar a Ucrania por parte de Trump genera tensiones, mientras Londres
= VoW refuerza su apoyo con un paquete de USDS$S2,000 millones. En China, el gobierno planea estimulos

A para mitigar el impacto. En Japon, la confianza del consumidor cayé a 35, mientras que el desempleo
-20% subi6 a 2.5%. La debilidad en el gasto de capital complica la normalizacioén de la politica monetaria
-30% del Bol, que evalta futuros ajustes en tasas de interés. México atn no ha tomado represalias
IIIIIISITIREE comerciales, pero la manufactura sigue en contraccion y la confianza empresarial cae, presionando
838358 8¢ i 8288 al Banxico para recortar tasas.
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En Colombia, el déficit de cuenta corriente del 4T24 fue de USD$2,240 millones (2.1% PIB). En todo
Volatilidad diaria el 2024, el déficit fue de USDS$S7,750 (1.8% PIB), mostrando una fuerte correccion frente al 2023
5200 (diferencia valor ms y min en el dia) (USD$8,623). Ayer, el Banrep present6 al Congreso un informe sefialando que el cumplimiento de la
50 Regla Fiscal y la estabilidad de las finanzas publicas seran clave en 2025, debido a su impacto en la
prima de riesgo del pais. Mientras tanto, MinHacienda finaliz6 las proyecciones macroecon6micas
_____________________ ara el anteproyecto del Presupuesto 2026, que sera presentado al Congreso en abril. Se espera que
$100
el PIB crezca del 2.6% en 2025 al 3% en 2026 y que la inflaciéon converja a la meta el proximo afo.
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Informacion relevante de monedas
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
. . Export FOB indice ISM servicios eticiones iniciales de o
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Oro 2932.01 1.07% O IPC MoM (Feb P) (enayle desempleo @ v s 9 ecraon de o de @ FI8 (aT24)
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PMI compuesto (Feb F) PIB SA (4T24 F)
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Plata 32.49 0.56%
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: | Délar estadounidense
Maiz 451.13 -0.85%
Gas N 4075 114% El indice ddlar (DXY) cay6 por segunda sesion consecutiva hasta 106.30, su nivel mas bajo en una
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semana, afectado por preocupaciones sobre la escalada de la guerra comercial tras la
Cobre 4549 1.26% 1mplementap10n de nuevos aranceles dg EE.UU. a Chlna,”Canada.l y México, con rapidas represa}las
de estos paises. A pesar del mayor sentimiento de aversion al riesgo, que suele favorecer al dolar
WTI 67.44 -1.36% como refugio seguro, el optimismo en torno a un posible acuerdo de paz en Ucrania debilit6 la
demanda de la moneda. Ademas, los datos del ISM Manufacturero mostraron una desaceleracion
Brent 70.46 -1.62% mayor a la esperada en el sector, reflejando el impacto de las tensiones comerciales. Ahora, los

inversores esperan datos clave del mercado laboral en EE.UU., como el informe de empleo de ADP
y las Nominas No Agricolas, que podrian influir en las expectativas sobre la politica monetaria de la
Reserva Federal.
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, | Peso colombiano (COP)
Escuchanos:
° En YouTube Durante la jornada de ayer, el peso recuper6 las pérdidas de la semana pasada, pero el bajo
- volumen de negociacion sugiere una falta de fuerza para sostener el movimiento. Hoy, las monedas
e En Spotif latinoamericanas operan de manera mixta, en medio de una mejora en el sentimiento de riesgo y la
e entrada en vigor de los aranceles de Trump. Sin embargo, el relativo optimismo en el frente
geopolitico, mantiene la presion bajista sobre el indice DXY que revierte por completo las
ganancias de las jornadas recientes y se acerca al soporte de 105.8 unidades. Con las politicas
arancelarias ya siendo un hecho, el mercado centra su atencién en el préximo discurso de Trump
durante el dia de hoy y las posibles sefiales del desarrollo de este panorama hacia adelante.
Mientras la postura del presidente estadounidense se mantenga estable o mas moderada, el peso
colombiano podria acumular mayores ganancias. Por el contrario, si el tono de Trump se muestra
mas agresivo, la aversion al riesgo del mercado pesaria sobre el rendimiento de las monedas de
mercados emergentes.

| Euro

El EUR/USD extendi6 sus ganancias por encima de 1.0500, impulsado por el optimismo en torno a
un posible acuerdo de paz en Ucrania y las expectativas de un recorte de tasas por parte del Banco
Central Europeo (BCE). Ademas, el anuncio de la UE sobre un mayor gasto en defensa y
flexibilizacion fiscal fortalecié el euro. Mientras tanto, el ddlar perdié terreno debido a la
incertidumbre generada por la escalada de la guerra comercial, con nuevos aranceles de EE.UU. y
las represalias. A nivel técnico, el par mantiene una tendencia alcista en el corto plazo, con la
mirada puesta en la resistencia de 1.0630 y un soporte clave en 1.0285.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se fortaleci6 por encima de 1.2700, alcanzando su nivel més alto desde diciembre,
impulsada por el optimismo en torno a un posible acuerdo de paz en Ucrania y el respaldo militar
del Reino Unido. Ademas, las expectativas de que el Banco de Inglaterra mantenga tasas altas por
mas tiempo debido a las persistentes presiones salariales han favorecido a la libra. Mientras tanto,
la debilidad del dolar estadounidense, provocada por crecientes apuestas a recortes de tasas por
parte de la Reserva Federal y la incertidumbre derivada de la guerra comercial de Trump, ha
contribuido al impulso alcista de la libra, con resistencia clave en 1.2924 y soporte en 1.2333.


https://www.youtube.com/watch?v=OmlUKgEp770
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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