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​El​​Grupo​​Colpatria​​anunció​​el​​cierre​​de​​la​​venta​​de​​su​​participación​​de​​cerca​​del​
​43.9%​​por​​ciento​​en​​Scotiabank​​Colpatria.​​Tras​​esta​​transacción,​​el​​Bank​​of​​Nova​
​Scotia​ ​posee​ ​ahora​ ​una​ ​participación​ ​total​ ​indirecta​ ​del​ ​99.88%​ ​en​ ​el​ ​capital​
​social​​de​​Scotiabank​​Colpatria​​(Tabla​​1)​​.​​Asimismo,​​el​​precio​​acordado​​por​​acción​
​para la compraventa del Grupo Colpatria fue de COP$31.26 por acción.​

​Tabla 1. Detalle del cambio en participación accionaria en Scotiabank Colpatria​

​*Nota: El beneficiario real de Multiacciones S.A.S. y Scotia Colombia Holdings Inc.​
​es​​The Bank of Nova Scotia​

​Fuente: Emisor - Investigaciones Económicas​

​Tras​ ​13​ ​años​ ​de​ ​presencia​ ​conjunta​ ​con​ ​la​ ​canadiense​ ​Scotiabank​ ​en​ ​Colombia,​
​esta​ ​venta​ ​hace​ ​parte​ ​de​ ​la​ ​estrategia​ ​de​ ​integración​ ​de​ ​Scotiabank​ ​con​
​Davivienda​ ​Group,​ ​así​ ​como​ ​de​ ​la​ ​nueva​ ​orientación​ ​estratégica​ ​del​ ​Grupo​
​Colpatria​​hacia​​la​​búsqueda​​de​​inversiones​​fuera​​del​​negocio​​bancario​​tradicional.​
​En​ ​particular,​ ​la​ ​transacción​ ​se​ ​resume​​en​​la​​venta​​del​​43.9%​​de​​la​​participación​
​del​​Grupo​​Colpatria​​en​​Scotiabank​​Colpatria​​a​​Scotiabank​​-lo​​que​​permitió​​a​​esta​
​última​​convertirse​​en​​titular​​del​​99.9%​​de​​acciones-,​​y​​posteriormente​​se​​integra​
​con​​Davivienda​​Group,​​a​​cambio​​de​​recibir​​el​​20%​​de​​participación​​en​​el​​Holding​
​completo, lo que también incluye al Banco Davivienda y sus filiales​​(Gráfica 1)​​.​

​Gráfica 1: Esquema indicativo de la transacción​

​Fuente: Emisor - Investigaciones Económicas​
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​Según​​el​​Grupo​​Colpatria,​​la​​decisión​​responde​​a​​la​​transformación​​progresiva​​del​
​portafolio​ ​y​ ​a​ ​la​ ​necesidad​ ​de​ ​orientar​ ​recursos​ ​hacia​ ​sectores​ ​donde​ ​la​
​organización​​ha​​construido​​posiciones​​de​​liderazgo.​​En​​particular,​​la​​compañía​​ha​
​anunciado​ ​que​ ​volverá​ ​al​ ​sector​ ​financiero,​ ​pero​ ​por​ ​el​ ​momento​ ​no​ ​busca​ ​una​
​nueva​​licencia​​bancaria,​​sino​​que​​se​​enfocarán​​en​​el​​segmento​​Fintech.​​Esta​​nueva​
​estrategia​ ​corporativa​ ​busca​ ​fortalecer​ ​inversiones​ ​en​ ​sectores​ ​clave​ ​como​ ​la​
​infraestructura​ ​vial,​ ​la​ ​energía,​ ​los​ ​seguros,​ ​la​ ​construcción​ ​y​ ​los​ ​activos​
​inmobiliarios.​

​Por​​su​​parte,​​al​​observar​​la​​evolución​​del​​portafolio,​​en​​el​​año​​2010​​la​​posición​​del​
​grupo​​en​​el​​negocio​​financiero​​con​​Colpatria​​(seguros,​​banco​​y​​Colfondos)​​era​​del​
​69%,​​mientras​​que​​en​​2025​​pesa​​el​​26%​​(alianza​​con​​Scotiabank​​y​​AXA​​Colpatria).​
​Esa​​posición​​-posterior​​a​​la​​transacción​​de​​venta​​del​​banco-​​bajará​​a​​13%​​(Gráfica​
​2)​​,​ ​pero​ ​se​ ​prevé​ ​que​ ​vuelva​ ​a​ ​recuperar​ ​un​ ​tamaño​ ​similar​​con​​la​​estrategia​​de​
​banca​ ​digital.​ ​Asimismo,​ ​se​ ​espera​ ​una​ ​expansión​ ​del​ ​Grupo​ ​Colpatria​ ​en​ ​el​
​segmento​​de​​infraestructura​​en​​donde​​una​​de​​las​​apuestas​​más​​relevantes​​será​​el​
​financiamiento​​de​​proyectos​​de​​energía,​​más​​aún,​​con​​la​​expectativa​​de​​la​​llegada​
​de nuevo episodio del fenómeno de El Niño.​

​Gráfica 2: Evolución del portafolio de negocios del Grupo Colpatria​

​Fuente: Emisor - Investigaciones Económicas​

​Específicamente,​ ​la​ ​presencia​ ​del​ ​Grupo​ ​Colpatria​ ​comprende​ ​concesiones​ ​de​
​infraestructura​ ​vial​ ​que​ ​superan​ ​los​ ​1,285​ ​kilómetros​ ​en​ ​operación,​ ​activos​ ​de​
​generación​​térmica​​que​​aportan​​más​​de​​1.5​​GW​​al​​sistema​​eléctrico​​nacional,​​más​
​de​​2,500​​soluciones​​de​​vivienda​​entregadas​​y​​una​​amplia​​cobertura​​en​​servicios​​de​
​salud​ ​y​ ​aseguramiento​ ​a​ ​través​ ​de​ ​su​ ​alianza​ ​con​ ​AXA​ ​Colpatria,​ ​que​ ​continúa​
​mostrando resultados positivos​​(Gráfica 3)​​.​

​Gráfica 3: Principales inversiones del Grupo Colpatria por sectores​

​Fuente: Emisor - Investigaciones Económicas​
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​Global Disclaimer​

​Estamos​ ​convencidos​ ​que​ ​todo​ ​inversionista​ ​debe​ ​diversificar​ ​sus​​inversiones​​en​​una​​variedad​​de​​clases​​de​​activos,​​en​​cualquier​​entorno​​o​​tendencia​​de​​mercado,​​así​​como​
​colaborar​ ​permanente​ ​y​ ​estrechamente​ ​con​ ​su​ ​asesor​ ​financiero,​ ​para​ ​asegurar​ ​que​ ​su​ ​cartera​ ​esté​ ​adecuadamente​ ​estructurada​ ​y​ ​que​ ​su​ ​plan​ ​financiero​ ​respalde​ ​sus​
​objetivos​ ​a​ ​largo​ ​plazo,​ ​su​ ​horizonte​ ​temporal​ ​y​ ​tolerancia​ ​al​ ​riesgo,​ ​aunque,​ ​la​ ​diversificación​ ​no​ ​garantiza​ ​ganancias​ ​ni​ ​protege​ ​contra​ ​las​ ​pérdidas.​ ​La​ ​información​ ​que​
​precede,​ ​así​ ​como​​las​ ​empresas​ ​y/o​ ​valores​ ​individuales​ ​mencionados,​ ​no​ ​constituyen​ ​una​ ​recomendación​ ​profesional​ ​para​ ​realizar​​inversiones​​en​​los​​términos​​del​​artículo​
​2.40.1.1.2​ ​del​ ​Decreto​ ​2555​ ​de​ ​2010,​ ​ni​ ​una​ ​indicación​ ​de​​la​​intención​​de​​comercializar​​en​​nombre​​de​​Acciones​​&​​Valores​​S.A.​​cualquiera​​de​​los​​productos​​que​​gestiona​​de​
​cualquier​ ​forma.​ ​Los​ ​pronósticos​ ​compartidos​ ​fueron​ ​construidos​ ​a​ ​partir​ ​de​ ​supuestos​ ​sujetos​ ​a​ ​diferentes​ ​condiciones​ ​de​ ​mercado,​ ​de​ ​modo​ ​que​ ​las​ ​conclusiones​
​expuestas,​ ​así​ ​como​​los​ ​análisis​ ​que​ ​las​ ​acompañan​ ​no​ ​son​ ​definitivas.​ ​Este​ ​documento​ ​es​ ​de​ ​carácter​​informativo,​​por​​lo​​que​​no​​debe​​ser​​distribuido,​​copiado,​​vendido​​o​
​alterado​ ​sin​ ​la​ ​autorización​ ​expresa​ ​de​ ​la​ ​sociedad.​ ​Acciones​ ​&​ ​Valores​ ​S.A.,​ ​no​ ​se​ ​hace​ ​responsable​ ​de​ ​la​ ​interpretación​ ​de​ ​dicha​ ​información,​ ​dado​ ​que​ ​la​ ​misma​ ​no​
​comprende​ ​la​ ​totalidad​ ​de​ ​aspectos​ ​que​ ​un​ ​inversionista​​pudiera​​considerar​​necesaria​​o​​deseable​​para​​analizar​​su​​decisión​​de​​participar​​en​​alguna​​transacción,​​dado​​que​​se​
​presenta​ ​de​ ​manera​ ​abreviada.​ ​Es​ ​necesario​ ​que​ ​los​ ​inversionistas,​ ​para​ ​efectos​ ​de​ ​contar​ ​con​ ​la​ ​total​ ​y​ ​absoluta​ ​precisión,​ ​además​ ​de​ ​considerar​ ​su​ ​perfil​ ​de​ ​riesgo,​
​consulten​ ​todos​ ​los​ ​documentos​ ​suministrados​ ​a​ ​través​ ​de​ ​la​ ​página​ ​web,​ ​así​ ​como​​por​ ​las​ ​entidades​ ​pertinentes.​​Igualmente,​​los​​inversionistas​​deberán​​adelantar,​​por​​su​
​cuenta,​ ​el​​análisis​​financiero​​y​​legal​​para​​efectos​​de​​tomar​​cualquier​​decisión​​de​​inversión.​​Los​​valores​​y​​números​​aquí​​consignados​​son​​obtenidos​​de​​fuentes​​de​​mercado​​que​
​se​ ​presumen​ ​confiables​ ​tales​ ​como​​Bloomberg,​ ​Reuters​ ​y​​los​​Emisores.​​Las​​calificaciones​​hechas​​en​​el​​informe​​no​​deben​​considerarse​​como​​recomendaciones​​de​​inversión​
​ni​ ​tampoco​ ​como​ ​sustitutos​ ​a​ ​las​ ​calificaciones​ ​dadas​ ​por​ ​agencias​ ​de​ ​crédito​ ​certificadas​ ​tales​ ​como​ ​Moody’s,​ ​Fitch​ ​o​ ​Standard​ ​&​ ​Poor's;​ ​estas​ ​calificaciones​ ​son​
​únicamente​​cuantitativas,​​no​​incluyen​​factores​​cualitativos​​y​​dependen​​de​​la​​información​​financiera​​disponible​​en​​el​​mercado​​en​​el​​momento​​de​​ser​​preparadas.​​Las​​opiniones,​
​estimaciones​ ​y​ ​proyecciones​ ​en​ ​este​ ​reporte​ ​reflejan​ ​el​ ​juicio​ ​actual​ ​del​ ​autor​ ​a​ ​la​​fecha​​del​​reporte,​​y​​se​​aclara​​que​​el​​contenido​​de​​la​​información​​aquí​​contenida​​puede​​ser​
​objeto​ ​de​ ​cambios​ ​sin​ ​previo​ ​aviso.​ ​La​ ​remuneración​ ​de​ ​los​ ​autores​ ​no​ ​está​ ​asociada​ ​a​ ​los​ ​resultados​ ​del​ ​reporte​ ​ni​ ​a​ ​las​ ​recomendaciones​ ​realizadas.​​La​​presentación​​y​
​cualquier​ ​documento​ ​preliminar​ ​sobre​ ​los​ ​productos​ ​aquí​ ​mencionados​ ​no​ ​constituyen​ ​una​ ​oferta​ ​pública​ ​vinculante,​ ​por​ ​lo​​cual,​​tanto​​la​​presentación​​como​​cualquier​​otro​
​documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.​
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​Finalmente,​​la​​perspectiva​​del​​Grupo​​Colpatria,​​tras​​la​​venta​​del​​negocio​​bancario,​
​es​​que​​la​​rentabilidad​​del​​holding​​sea​​cercana​​al​​10%​​y,​​en​​términos​​de​​utilidad,​​se​
​espera​​un​​crecimiento​​de​​30%​​al​​cierre​​de​​2025,​​en​​comparación​​con​​la​​reportada​
​en 2024.​


