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 Tras  la  más  reciente  reunión  de  primavera  el  Fondo  Monetario  Internacional  consideró 
 que  la  economía  mundial  atraviesa  un  punto  de  inflexión  marcado  por  una  creciente 
 incertidumbre  geopolítica,  tensiones  comerciales  y  una  reconfiguración  del  orden 
 económico  global.  En  su  informe,  el  FMI  advierte  sobre  una  desaceleración  del 
 crecimiento  global  y  recalca  la  urgencia  de  estabilizar  el  entorno  comercial 
 internacional. 

 Al  evaluar  el  contexto  y  su  diagnóstico  global,  el  organismo  considera  que  el  sistema 
 económico  internacional,  vigente  por  más  de  80  años,  enfrenta  tensiones  inéditas 
 debido a: 

 •  La imposición generalizada de aranceles desde EE.UU. y sus contrapartes. 
 •  El debilitamiento de la confianza empresarial y la inversión. 
 •  La incertidumbre política y comercial, que erosiona las expectativas de 

 crecimiento a corto y mediano plazo. 

 El  FMI  caracteriza  este  momento  como  una  “coyuntura  crítica”,  en  la  que  las  decisiones 
 de  política  económica  influirán  de  manera  determinante  sobre  la  trayectoria  global.  En 
 relación  con  las  proyecciones  macroeconómicas  el  organismo  advierte  que  el 
 Crecimiento  Global  se  reduciría  en  2025  al  2.8%  desde  el  3.3%  estimado  en  enero  y  en 
 2026  al  2.96%  desde  el  3.27%.  Aún  así  considera  que  en  un  escenario  sin  aranceles,  el 
 crecimiento  se  habría  mantenido  en  3.2%.  Sin  duda  para  el  FMI,  la  desaceleración  afecta 
 a  todas  las  regiones,  sin  riesgo  de  recesión  inmediata,  pero  con  alta  probabilidad  de 
 deterioro (riesgo de recesión global: 30%, frente a 17 % en octubre 2024). 

 En  materia  de  Comercio  Internacional  estimó  un  crecimiento  proyectado  para  2025: 
 1.7%  (frente  al  3.8%  de  2024)  y  que  el  aumento  arancelario  representa  un  choque 
 negativo estructural para la globalización comercial. 

 Impactos Regionales y Nacionales 

 Estados Unidos 

 •  PIB proyectado: 1.8 % (-0.9 p.p.) 
 •  Los aranceles afectan la oferta, reducen la productividad e incrementan precios. 
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 China 

 •  PIB: 4 % (-0.6 p.p.) 
 •  Efectos negativos amortiguados por estímulos fiscales. 

 América Latina 

 •  PIB: 2 % (-0.5 p.p.) 
 •  Efectos negativos con política de estímulo fiscal limitada. 

 Fuente: IMF – Investigaciones Económicas 

 •  Desaceleración ligada a caída de la demanda externa y fin de estímulos. 
 •  Proceso desinflacionario más lento; desafíos en política fiscal y monetaria. 

 En  el  caso  de  Colombia,  habría  que  mencionar  que  es  uno  de  los  países  de  la  región  con 
 menor  reducción  en  el  crecimiento  esperado  de  2025  y  2026  por  parte  del  FMI  (-0.07% 
 y  -0.18%  respectivamente)  y  su  crecimiento  sería  en  todo  caso  superior  al  de  la  región. 
 Además  el  crecimiento  esperado  2.42%  para  2025  y  2.63%  para  2026  superaría  el 
 crecimiento  esperado  de  sus  pares  comparables  (México,  Chile  y  Brasil)  a  pesar  de 
 seguir  siendo  inferiores  al  crecimiento  potencial  y  al  promedio  alcanzado  por  el  país  en 
 las últimas décadas. 

 En  materia  de  Política  Económica  y  Comercial  el  FMI  recomendó  restablecer  reglas 
 claras  y  predecibles  para  evitar  fragmentación  del  comercio  y  fomentar  la  cooperación 
 multilateral  frente  a  tensiones  bilaterales.  En  materia  Monetaria  también  recomienda 
 agilidad  para  responder  a  inflación  o  debilidad  de  demanda  y  preservar  la  credibilidad  y 
 la  independencia  de  los  bancos  centrales.  En  materia  fiscal  renovó  la  necesidad  de 
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 promover  la  reconstrucción  de  márgenes  fiscales  ante  los  altos  niveles  de  deuda 
 mientras los gastos permanentes deben financiarse con ajustes estructurales. 

 Finalmente,  el  FMI  advirtió  que  las  tensiones  comerciales  y  políticas  están  configurando 
 un  entorno  económico  más  volátil  e  incierto.  Aunque  no  se  proyecta  una  recesión  global 
 inminente,  el  deterioro  del  comercio  y  las  cadenas  de  valor,  así  como  el  debilitamiento 
 de  la  inversión,  podrían  acelerar  un  escenario  de  bajo  crecimiento  persistente.  En  este 
 contexto  señaló  que  la  cooperación  global,  el  fortalecimiento  institucional  y  la 
 prudencia  fiscal  y  monetaria  serán  fundamentales  para  navegar  esta  coyuntura.  Las 
 decisiones  que  se  adopten  en  este  momento  crítico  tendrán  implicaciones  duraderas 
 para la arquitectura económica del siglo XXI. 

 Fuente: FMI - Investigaciones Económicas 
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 Global Disclaimer 

 Estamos  convencidos  que  todo  inversionista  debe  diversificar  sus  inversiones  en  una  variedad  de  clases  de  activos,  en  cualquier  entorno  o  tendencia  de  mercado,  así  como 
 colaborar  permanente  y  estrechamente  con  su  asesor  financiero,  para  asegurar  que  su  cartera  esté  adecuadamente  estructurada  y  que  su  plan  financiero  respalde  sus 
 objetivos  a  largo  plazo,  su  horizonte  temporal  y  tolerancia  al  riesgo,  aunque,  la  diversificación  no  garantiza  ganancias  ni  protege  contra  las  pérdidas.  La  información  que 
 precede,  así  como  las  empresas  y/o  valores  individuales  mencionados,  no  constituyen  una  recomendación  profesional  para  realizar  inversiones  en  los  términos  del  artículo 
 2.40.1.1.2  del  Decreto  2555  de  2010,  ni  una  indicación  de  la  intención  de  comercializar  en  nombre  de  Acciones  &  Valores  S.A.  cualquiera  de  los  productos  que  gestiona  de 
 cualquier  forma.  Los  pronósticos  compartidos  fueron  construidos  a  partir  de  supuestos  sujetos  a  diferentes  condiciones  de  mercado,  de  modo  que  las  conclusiones 
 expuestas,  así  como  los  análisis  que  las  acompañan  no  son  definitivas.  Este  documento  es  de  carácter  informativo,  por  lo  que  no  debe  ser  distribuido,  copiado,  vendido  o 
 alterado  sin  la  autorización  expresa  de  la  sociedad.  Acciones  &  Valores  S.A.,  no  se  hace  responsable  de  la  interpretación  de  dicha  información,  dado  que  la  misma  no 
 comprende  la  totalidad  de  aspectos  que  un  inversionista  pudiera  considerar  necesaria  o  deseable  para  analizar  su  decisión  de  participar  en  alguna  transacción,  dado  que  se 
 presenta  de  manera  abreviada.  Es  necesario  que  los  inversionistas,  para  efectos  de  contar  con  la  total  y  absoluta  precisión,  además  de  considerar  su  perfil  de  riesgo, 
 consulten  todos  los  documentos  suministrados  a  través  de  la  página  web,  así  como  por  las  entidades  pertinentes.  Igualmente,  los  inversionistas  deberán  adelantar,  por  su 
 cuenta,  el  análisis  financiero  y  legal  para  efectos  de  tomar  cualquier  decisión  de  inversión.  Los  valores  y  números  aquí  consignados  son  obtenidos  de  fuentes  de  mercado  que 
 se  presumen  confiables  tales  como  Bloomberg,  Reuters  y  los  Emisores.  Las  calificaciones  hechas  en  el  informe  no  deben  considerarse  como  recomendaciones  de  inversión 
 ni  tampoco  como  sustitutos  a  las  calificaciones  dadas  por  agencias  de  crédito  certificadas  tales  como  Moody’s,  Fitch  o  Standard  &  Poor's;  estas  calificaciones  son 
 únicamente  cuantitativas,  no  incluyen  factores  cualitativos  y  dependen  de  la  información  financiera  disponible  en  el  mercado  en  el  momento  de  ser  preparadas.  Las  opiniones, 
 estimaciones  y  proyecciones  en  este  reporte  reflejan  el  juicio  actual  del  autor  a  la  fecha  del  reporte,  y  se  aclara  que  el  contenido  de  la  información  aquí  contenida  puede  ser 
 objeto  de  cambios  sin  previo  aviso.  La  remuneración  de  los  autores  no  está  asociada  a  los  resultados  del  reporte  ni  a  las  recomendaciones  realizadas.  La  presentación  y 
 cualquier  documento  preliminar  sobre  los  productos  aquí  mencionados  no  constituyen  una  oferta  pública  vinculante,  por  lo  cual,  tanto  la  presentación  como  cualquier  otro 
 documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A 
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