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Actualizacion Pronosticos de Crecimiento FMI
2025 Atravesando un Punto de Inflexion

Miércoles, 23 abril 2025

Tras la mas reciente reunion de primavera el Fondo Monetario Internacional considerd
que la economia mundial atraviesa un punto de inflexion marcado por una creciente
incertidumbre geopolitica, tensiones comerciales y una reconfiguracion del orden
econémico global. En su informe, el FMI advierte sobre una desaceleracion del
crecimiento global y recalca la urgencia de estabilizar el entorno comercial
internacional.

Al evaluar el contexto y su diagnoéstico global, el organismo considera que el sistema
econdémico internacional, vigente por mas de 80 anos, enfrenta tensiones inéditas
debido a:

. La imposicion generalizada de aranceles desde EE.UU. y sus contrapartes.
. El debilitamiento de la confianza empresarial y la inversion.
. La incertidumbre politica y comercial, que erosiona las expectativas de

crecimiento a corto y mediano plazo.

El FMI caracteriza este momento como una “coyuntura critica’, en la que las decisiones
de politica econdmica influiran de manera determinante sobre la trayectoria global. En
relacion con las proyecciones macroeconémicas el organismo advierte que el
Crecimiento Global se reduciria en 2025 al 2.8% desde el 3.3% estimado en enero y en
2026 al 2.96% desde el 3.27%. Aan asi considera que en un escenario sin aranceles, el
crecimiento se habria mantenido en 3.2%. Sin duda para el FMI, la desaceleracién afecta
a todas las regiones, sin riesgo de recesion inmediata, pero con alta probabilidad de
deterioro (riesgo de recesion global: 30%, frente a 17 % en octubre 2024).

En materia de Comercio Internacional estim6 un crecimiento proyectado para 2025:
17% (frente al 3.8% de 2024) y que el aumento arancelario representa un choque
negativo estructural para la globalizacién comercial.

Impactos Regionales y Nacionales

Estados Unidos
. PIB proyectado: 1.8 % (-0.9 p.p.)
. Los aranceles afectan la oferta, reducen la productividad e incrementan precios.
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China
. PIB: 4 % (-0.6 p.p.)
. Efectos negativos amortiguados por estimulos fiscales.

América Latina

. PIB: 2 % (-0.5 p.p.)

. Efectos negativos con politica de estimulo fiscal limitada.
2025 Ajuste 2026 Ajuste.

Pais Oct24 | Abr25s | Oct24. _|Abr25.

Argentina 5,00 5,50 0,51 4,70 452|- 018

Bolivia 2,20 1,14 - 1,06 2,20 0,90

Brasil 2,16 201 - 015 2,25 1,98 |- 027

Chile 2,38 203 - 035 2,47 2,18 |- 0,28

Colombia 2,48 2,42 - 0,07 2,80 2,63|- 0,18

Costa Rica 3,50 344 - 0,06 3,50 343)- 0,07

Rep Dominicana 5,04 402 - 1,02 5,04 4,79|- 0,25

Ecuador 1,24 1,73 0,49 1,76 2,12 0,36

El Salvador 3,00 248 - 0,52 2,30 252|- 0729

Guatemala 3,60 4,10 0,50 3,70 3,80 0,10

Honduras 3,50 330 - 0,20 3,75 340|- 0,35

México 1,35 026 - 161 2,00 137]- 063

Nicaragua 3,80 320 - 0,60 3,50 30[- 0,40

Panama 3,00 400 1,00 4,00 4,00 -

Paraguay 3,80 3,80 - 3,50 3,50 -

Perti 2,62 2,84 0,22 2,32 2,61 0,29

Puerto Rico -0,80 -0,30 s -0,10 -0,10 =

Uruguay 3,02 284 - 0,18 2,58 2,60 0,02

Venezuela 300 -4,00 g -550| 5,50 -

Latam 2,53 2,01 - 051 2,72 2,39|- 0,33

|Pmmedia ajuste Latam (Sin Venezuela) - 0,17 - 0,19 ‘

Fuente: IMF - Investigaciones Econ6micas

. Desaceleracion ligada a caida de la demanda externa y fin de estimulos.

. Proceso desinflacionario mas lento; desafios en politica fiscal y monetaria.

En el caso de Colombia, habria que mencionar que es uno de los paises de la region con
menor reduccion en el crecimiento esperado de 2025 y 2026 por parte del FMI (-0.07%
y -0.18% respectivamente) y su crecimiento seria en todo caso superior al de la region.
Ademas el crecimiento esperado 2.42% para 2025 y 2.63% para 2026 superaria el
crecimiento esperado de sus pares comparables (México, Chile y Brasil) a pesar de
seguir siendo inferiores al crecimiento potencial y al promedio alcanzado por el pais en
las tltimas décadas.

En materia de Politica Econémica y Comercial el FMI recomend6 restablecer reglas
claras y predecibles para evitar fragmentacion del comercio y fomentar la cooperacion
multilateral frente a tensiones bilaterales. En materia Monetaria también recomienda
agilidad para responder a inflaciéon o debilidad de demanda y preservar la credibilidad y
la independencia de los bancos centrales. En materia fiscal renovo la necesidad de
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promover la reconstruccion de margenes fiscales ante los altos niveles de deuda
mientras los gastos permanentes deben financiarse con ajustes estructurales.

Finalmente, el FMI advirti6 que las tensiones comerciales y politicas estan configurando
un entorno econémico mas volatil e incierto. Aunque no se proyecta una recesion global
inminente, el deterioro del comercio y las cadenas de valor, asi como el debilitamiento
de la inversion, podrian acelerar un escenario de bajo crecimiento persistente. En este
contexto sefiald6 que la cooperacién global, el fortalecimiento institucional y la
prudencia fiscal y monetaria seran fundamentales para navegar esta coyuntura. Las
decisiones que se adopten en este momento critico tendran implicaciones duraderas
para la arquitectura econémica del siglo XXI.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademds de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion agqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no estéa asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A
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