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ASI AMANECEN
LOS MERCADOS

Creacion de empleo en EE.UU. sorprende
al alza

Viernes, 05 junio 2026

Resumen
|

e Mercado accionario global a la baja, tras una jornada de toma de utilidades en el
sector de semiconductores y expectativa por proximos resultados tecnolégicos.

e El peso colombiano se debatird hoy entre la presion alcista derivada del fuerte dato
de empleo estadounidense que impulsa al délar global y su propio blindaje interno.

e En Colombia, el mercado de deuda publica experimenté ayer una notable
valorizacién a lo largo de la curva nominal (TES COP).

Narrativa de los mercados

En EE. UU., la economia proyecta una moderacién laboral ante las previsiones de
mayo, estimandose la creacidn de entre 80k y 85k empleos no agricolas, una tasa de
desempleo estable en 4.3% e ingresos salariales al 0.3% intermensual y 3.4% anual,
mientras las solicitudes de subsidio por desempleo subieron a 225k. Fitch recorté la

revision de crecimiento global por las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. En
a Eurozona, el PIB del 1%26 se contrajo un 0.2% trimestral, situando la expansion
interanual en 0.3%, afectada por escasez energética y una inflacién de 3.2% en mayo.
Por el lado del gasto, las exportaciones cayeron un 0.9% y la inversion fija un 0.3%,
mientras el consumo de los hogares (1.1%) y el gasto publico (2.3%) se moderaron. El
panorama macroeconémico del Reino Unido muestra que la inflacién de abril
descendié al 2.8%. No obstante, directores financieros proyectan que las empresas
aceleraran la subida de precios al 4.0% en los préximos 12 meses frente a los costos
energéticos, mientras prevén que el incremento salarial se ralentizard del 4.3% al
3.4%. En el sector inmobiliario, los precios de la vivienda cayeron un 0.1% mensual en
mayo, moderando el crecimiento anual al 0.5%.

En China, las tensiones geopoliticas en Oriente Medio —debido a ataques de
Teheran contra Kuwait y operaciones de Estados Unidos en el estrecho de Ormuz—
afectaron el dnimo de I)(I)s inversores. Frente a este contexto de volatilidad y riesgos
financieros, la Comisién Reguladora de Valores de China anuncié un endurecimiento
en la supervision de su industria de fondos privados, un sector valorado en 23
billones de yuanes (3.4 billones de ddlares). La medida busca combatir flujos
transfronterizos ilegitimos y la malversacion, elevando requisitos de inscripcion y
promoviendo el capital de Iargfo plazo diriEgido a la innovacién tecnoldgica para
sostener la competencia global frente a EE. UU. La economia de Japdn mostrd
senales de recuperacién en abril de 2026. El indice principal subié a 115.9 y el
coincidente a 117.9, mientras el desempleo bajé al 2.5% y el empleo total marco un
récord de 68.76 millones de personas. Las ventas minoristas aceleraron y el salario
nominal subié un 3.5% interanual (312,425 yenes), lo que permitié a los salarios reales
avanzar un 1.9% por la moderacion inflacionaria al 1.5%. Esto contuvo la caida del
gasto de los hogares a un -0.5% interanual, registrando un repunte mensual del 1.6%.
No obstante, la defensa de la divisa redujo las reservas internacionales en mayo por
un récord de 77,110 millones de ddlares, situdndolas en 1.31 billones de ddélares.

En Colombia, analistas advierten que el riesgo climatico de El Nifio podria sumar
entre 1y 3.5 puntos porcentuales a la inflacion, afectando al agro. La OCDE proyecta
un crecimiento del PIB de 2.4% para 2026 y 2.1% para 202% con una inflaciéon de
abril en 5.68% e incrementos en la tasa de interés. Las expectativas del IPC de mayo
prevén un alza mensual del 0.64% (6.02% anual), tras un IPP anual de 6.79% en mayo.
Sectorialmente, la obra formal cayd 14.3% en iniciaciones en el primer trimestre.
Fiscalmente, los depésitos de la Tesoreria cayeron a COP$16.4 billones en mayo
Moody's advirti6 que la calificacion Baa3 dependera de la estabilidad tras la segunda
vuelta presidenciac1 del 21 de junio. Hoy, la atencién se centrard en la inflacion de
mayo que divulgard el DANE al final del dia. Esperamos que la inflacién aumente a
5.82% anual (0.45% mensual).
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Movimientos diarios tesoros
EE.UU

Cambio (pbs)

Plazo Ultimo

(anos)
2 4.05 0.1
5 4.18 -0.17
7 4.32 -0.39
10 4.47 -0.10
30 4.96 0.25

Fuente: Bloomberg

Variaciones diarias (%)

Estados Unidos*

S&P 500 0.41%
Dow Jones 1.73%
Nasdaq -0.09%
Stoxx 600 0.29%
DAX 0.18%
FTSE 0.39%
CSI 300 -1.79%
Nikkei -1.31%
ASX -0.70%

Fuente: Yahoo Finance *Futuros

Materias primas

I
Commodity m Var (%)
Oro

4,493.70 0.40%
WTI 92.71 -0.35%
Brent 94.59 -0.46%
Maiz 421.00 -0.82%
Café 245.05 -0.85%
Cobre 6.44 -1.15%
Plata 72.92 -1.17%
Gas N 3.30 -1.23%

Fuente: Investing

Materias primas

_—

Los precios del petroleo iniciaron la jornada con un estabilidad. Aunque el presidente
Donald Trump adopté un tono optimista al sugerir que un memorando de
entendimiento con Teherdn permitiria reabrir rdpidamente el Estrecho de Ormuz, la
prima de riesgo se mantuvo latente luego de que Hezbolé rechazara la propuesta de
alto el fuego en el Libano. Adicionalmente, el mercado asimilé con cautela una
explosién menor que provocé retrasos temporales en las cargas de la terminal de
exportaciéon de Mina Al Fahal en Oman, cuyas operaciones ya fueron restablecidas. Por
su parte, el oro se alineé a los USD$4.493/onza El metal precioso contintia penalizado
por el costo de oportunidad que imponen las presiones inflacionarias derivadas del
sector energético

Calendario econémico del dia

—
Es; de E: d Tendenci
Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado sl s?era ° endendia
Consenso Accivalores  observada/esperada
01:45 JAP Indice lider CI Abr P Indicador 14 115.9 14.5 114.4 T
0145  FRA Produccién industrial Abr Var. Mensual (%) 1.40% 0.10% -0.20% -0.20% 1L
04:00 EURO PIB SA QoQ 1tT  Var. Trimestral(%)  0.10% -0.20% 0.10% 0.10% !
04:00 EURO PIB SA 1T Var. Anual (%) 0.80% 0.30% 0.80% 0.80% 1
04:00 ITA Ventas al por menor Abr Var. Mensual (%) 0.80% 0.00% - 0.60% 1L
04:00 ITA Ventas al por menor Abr Var. Anual (%) 3.80% 1.60% - 1.00% ;
07:30 uUs Tasa de desempleo May Tasa (%) 4.30% 4.30% 4.30% 4.30% =
07:30 uUs Cambio en néminas no agricolas May Miles 179 172 83 90 i
18:00 COL IPC May Var. Anual (%) 5.68% pendiente 5.91% 5.82% 1
18:00 COL IPC May Var. Mensual (%) 0.78% pendiente 0.53% 0.45% 1L
18:00 COL IPC subyacente May Var. Anual (%) 5.44% pendiente 5.73% 5.58% 1
18:00 COL IPC subyacente May Var. Mensual (%) 0.61% pendiente 0.52% 0.37% 1)
.7
Informacién relevante de mercados
—
L. Pronosticos
Cierre  Var diaria Rango altimos 12 meses PM20D PM50D PM200D h
oy
Divisas % Min Actual Max
Dolar 99.41 0.02% ° 96.22 . 99.41 109.63. 98.92 98.86 98.56 98.7-100.1
— —— . 3,530 - 3,590
USDCOP 3,562 -031% ¢392 3562 443%6g 3683 3655 377
s (3,510 - 3,610)
4,107 4,158 4,796
EURCOP 4,158 0.30% o o . 4,274 4,226 4365 4,240 - 4,280
Deuda Piblica
2027 13.09 1150 PRAL 13.08 435 13765 13691 11538  13.00 - 13.30
Sep 2030 13.21 -9.00 %757 13.2 LI9g 14455 14244 13917  1315-1355
2036 12.30 -060 ol 229 4299 14397 13678 12773 1220 - 1260
2040 1254 190 @!L706 12g4 M58 13369  13.097 12373 1240 - 1270
2050 12.12 -4.00 rity] 1213 13.92 13363 13145 12663  12.00 - 1250
Renta Variable %
. 1609 2,22 2,522
COLCAP 2,228 -0.48% [ g L ] 2,155 2,214 2,116 2,150 - 2,270
. 3.(383 2.800 2,800 . __
Ecopetrol 2,800 0.00% ® 2,596 2,589 2,135 2,750 - 3,000
. 42,800 64,040 77,800
Pf-Cibest 64,040 -0.87% [ . 62,035 64,026 60,810 63,990 - 64,950
Fuente: Bloomberg - Prondsticos de Investigaciones Econémicas Accivalores
Peso colombiano
—
El indice del délar (DXY) mantiene una postura de consolidacién, anclado por la

persistente demanda de refug[;io seguro ante las tensiones geopoliticas y la resiliencia
econémica estadounidense. E reforte de néminas no agricolas (NFP) de EE.UU. que se
publicé refuerza la fortaleza del délar y debilita a las monedas latinoamericanas. Para el
caso especifico del peso colombiano, la moneda cuenta hoy con un inndai'e
idiosincratico clave: la significativa reduccion de la prima de riesgo politico tras la
suspension de la &roPuesta de Asamblea Constituyente. Partiendo del sélido cierre de
ayer en $3,561.80, el comportamiento del USD/COP dependera direccionalmente del
impacto alcista del dato laboral sobre el DXY. Sin embargo, el alivio politico interno
combinado con los precios del petréleo sosteniéndose por encima de los $90 por barril,
sugieren que el peso tiene el terreno abonado para detender sus ganancias. Asi, la tasa
de cambio podria mantener la consolidacién en el rango bajo de cotizaciéon reciente,
pero con un sesgo alcista un poco méas marcado derivado de la fortaleza del délar a nivel
lobal. Por lo tanto, para la jornada anticipamos un rango de negociacién acotado entre
d'CI)P$3’53O y COP$£590, con posibles extensiones hacia COP$3,510 y COP$3,610 por
olar.
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Renta fija

En EE. UU., el Tesoro a 10 afos se estabilizé en 4.47% presionado por un petréleo superior a los US$95 dolares tras
ataques iranies a Kuwait y respuestas de EE. UU. en el Estrecho de Ormuz, a la espera del reporte de empleo de ma?/o
y ante la posibilidad de un alza de tasas de la Fed por costos energéticos, en un entorno de estancamiento en las
negociaciones entre el ministro irani Abbas Araghchi y el gobierno de Donald Trump, sumado al rechazo de Hezbola al
alto el fuego con Israel. En Europa dominan las presiones inflacionarias y los cambios politicos: el Bund alemén rondé
el 3% ante una inflacién en la eurozona del 3.2% en mayo y una expectativa casi total de alza de 25 pbs por el BCE el
11 de junio, pese a la cautela de Isabel Schnabel; Francia subié al 3.68% (+0.01 diario, +0.05 mensual, +0.44 anual);
Espafa avanzé al 3.46% (+0.01 diario, +0.03 mensual, +0.31 anual); e ltalia repitié en 3.78% (+0.03 mensual, +0.29
anual). El gilt del Reino Unido se mantuvo bajo el 4.9% esperando dos alzas de la tasa del Banco de Inglaterra este afio
(iniciando en septiembre).

En Asia, el rendimiento a 10 afios de China subié al 1.72% tras registrar un PMI Compuesto de 54 y de Servicios de
54.4 en mayo, pese a la caida del sector manufacturero al 51.8; el pais enfrenta tensiones por la propuesta de EE. UU.
de aranceles de hasta el 12.5% a 60 socios y restricciones de la UE mediante las leyes de Acelerador Industrial y
Ciberseguridad. Por su parte, el bono de Japén se mantuvo en 2.66% apoyado en un alza del 1.9% en los salarios
reales de abril, con un 80% de probabilidad de que el Banco de Japdn eleve tasas el 16 de junio, segun sugiri6 el
gobernador Kazuo Ueda ante riesgos inflacionarios. En América Latina, las tasas a 10 afios mostraron disparidad: Chile
subié al 5.62% (+0.05 puntos diarios, -0.02 mensuales, -0.14 anuales); México bajé al 9.10% (-0.03 diarios, -0.12
mensuales, -0.09 anuales); en contraste, Brasil salté al 14.5% debido a estimulos internos y presiones externas que
elevarian la tasa Selic al 14%.

En Colombia, el mercado de deuda publica experimentd una notable valorizacién a lo largo de la curva nominal (TES
COP), evidenciando un claro apetito de los inversores por duracién que se tradujo en importantes descensos en los
rendimientos; destacandose los recortes en los titulos a abril de 2028 (-13 pbs a 1&.15%), noviembre de 2027 (-12 pbs
a 13.08%) y febrero de 2033 (-9 pbs a 12.81%), dindmica que contrasté de forma parcial con leves presiones alcistas en
la parte media de la curva real (TES UVR), donde los papeles a 2029 se elevaron 11.5 pbs hasta el 6.74%. Este
comportamiento de la curva nominal encuentra un soporte fundamental en el ritmo de financiamiento interno del
MinHacienda, el cual ya logré cubrir el 53.2% de su meta anual de subastas de COP$60 billones para principios de
junio, apalancado por adjudicaciones recientes altamente demandadas de COP$1.6 billones (sumando las fases
competitiva Y no competitiva) en bonos UVR que elevaron el saldo anual colocado a COP$31.92 billones. Desde el
frente de la liquidez estructural, la asimilaciéon del mercado se mantiene constructiva a pesar de la fuerte volatilidad
estacional de |a caja del Gobierno; si bien los Depositos del Tesoro Nacional (DTN) sufrieron una fuerte contraccién de
més de COP$11 billones desde su méaximo del afio de COP$27.7 billones el 26 de mayo para cerrar el mes en
COP$16.4 billones producto de presiones de gasto, esta cifra consolida un margen de maniobra estable que supera
ligeramente el saldo del mismo periodo del ano anterior (COP$16.3 billones), mitigando el riesgo de sobreoferta de
papel a corto plazo y blindando el tono positivo que rige actualmente en la renta fija colombiana.

R_enta Variable

Mercado accionario en EE.UU. a la baja, ante la toma de utilidades en el sector de semiconductores y anuncios
corporativos de Broadcom sobre un prondstico mas débil de ingresos en los siguientes trimestres. Los futuros de las
acciones estadounidenses operan a la baja este viernes, en medio de un clima de cautela mientras los inversores
aguardan sefales mas claras sobre la probable trayectoria de la politica monetaria de la Fed y los avances hacia un
esperado alto el fuego entre Estados Unidos e Iran. En la sesién de ayer, el Dow Jones avanzé un 1.73% para alcanzar
un nuevo maximo histérico, fuertemente impulsado por las sélidas ganancias en los sectores de la salud y financiero.
En el frente corporativo, las acciones de Lululemon sufrieron un duro castigo al desplomarse mas de un 11%, luego de

ue el reconocido minorista de ropa deportiva recortd sus previsiones de ingresos y ganancias para todo el afio.
garalelamente, la industria de los semiconductores experimenté un leve revés provocado por los decepcionantes
resultados de Broadcom; este gran referente del sector no logré alcanzar el prondstico de ventas del consenso de
analistas y se vio afectado por el hecho de c]ue su cliente clave, Google, esté desarrollando cada vez més sus propias
capacidades de chips de inteligencia artificial y diversificando a sus proveedores. Esta situacién actué como detonante
para una oleada de toma de beneficios en valores tecnolégicos que ya acumulaban fuertes subidas, llevando al ETF
IShares Semiconductor a ceder un 2% en la jornada, aunque el fondo aln mantiene una espectacular valorizacién del
100% en lo que va del afo. De cara a la sesion de hoy, la atencién del mercado estaréd plenamente centrada en los
reportes trimestrales de gigantes como Oracle y Adobe, cuyos balances serdn una prueba de fuego para medir la
verdadera fortaleza de las operaciones tecnoldgicas y evaluar la solidez del repunte en la industria del software, un
segmento que a principios de afio habia sufrido un duro golpe ante los crecientes temores sobre las drasticas
disrupciones provocadas por el rapido avance de la IA.

En el mercado local, el MSCI COLCAP cayé un 0.48% hasta las 2,228 unidades, en un contexto de mayor cautela sobre
los mercados emergentes de América Latina. En particular, Cibest, PF Grupo Sura y PF Grupo Argos presionaron a la
baja al indice, mientras que ISA avanzé un 0.6% y Ecopetrol cerré estable al final de la jornada. En este contexto, BTG
Pactual y Citibank elevaron el precio objetivo del’ADR de Ecopetrol. Por un lado, BTG lo ubica en USD$14.5 por ADR y
reiteran su recomendacién «N%utral» ara la accién. Entre tanto, Citi fija el precio objetivo en USD$18 por KDR, pero
rebajé su recomendacion a «Neutral de Alto Riesgo».

Noticias de Emisores

e Promigas: informé al mercado financiero las medidas y mecanismos adoptados para garantizar la adecuada
proteccion de sus inversionistas de cara a su proxima Asamblea Extraordinaria de Accionistas
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Glosario
|

AIE: Agencia Internacional de Energia

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acronimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japén (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacién esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petréleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: gréfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa
de referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Econémicas

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para i/ndice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China). i

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econémica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de
venta para un activo.

UE: Unién Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de
Mercado Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

—
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o
tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté
adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalge sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque,
la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores
individuales mencionados, no constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que
gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,

e modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de carécter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A.,
no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de
manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de
riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los
inversionistas deberan adelantar, gor su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversién. Los valores y
nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores.
Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas |por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser
preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los
resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion ¥ cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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