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Lunes, 10 agosto 2026

ASI AMANECEN
LOS MERCADOS

Brent por encima de $85 por barril. Hoy,
atentos a IPC de Colombia.

Resumen
|

e Mercados accionarios globales al alza, tras revisar al alza nuevamente la expectativa de
crecimiento de utilidades netas del 2T26 del S&P 500 al 51% anual.

e Se anticipa una jornada de bajista para el USD/COP impulsada por la reaccién al débil
dato de empleo en EE.UU., la firmeza del petréleo y el mensaje de rigor monetario del
BanRep.

e En EE. UU., el Tesoro a 10 anos cotiza cerca de 4.67%, en medio de la incertidumbre
geopolitica y a pesar del débil informe laboral de EE. UU.

Narrativa de los mercados

—

Los inversionistas inician la semana esperando nuevos datos econémicos de EE. UU. y
evaluando la evolucién de las negociaciones para reabrir el Estrecho de Ormuz. El petréleo
supera los US$85 por barril ante la ausencia de un acuerdo definitivo, manteniendo vigentes
los riesgos sobre el suministro energético y la inflacion global. Aunque Irén asegurd que el
acuerdo con Oman para establecer nuevas rutas maritimas esta préoximo a concluir, Teheran
mantiene condiciones para permitir el trdnsito, mientras descarta por ahora negociaciones
directas con Washington. Trump sefalé que EE. UU. priorizaria la presién econémica sobre
nuevos ataques militares, reduciendo parcialmente el riesgo de una escalada inmediata.

En EE. UU., la atencién se concentra ahora en el IPC de julio, que se publicara el miércoles y
serd determinante para las expectativas sobre la politica monetaria de la Fed. El consenso
espera que la inflacion anual se modere de 3.5% a 3.4%, mientras la subyacente pasaria de
2.6% a 2.5%. Sin embargo, los elevados precios de la energia representan un riesgo para la
inflacién, aunque se tendra en cuenta el hecho de que las néminas no agricolas registraran
una caida inesperada de 23,000 empleos y se realizaran fuertes revisiones a la baja de los
dos meses anteriores. Con ello, la probabilidad de una subida de tasas en septiembre se
redujo a cerca de 44%, desde 67% una semana atrds. Los rendimientos del Tesoro
permanecen estables, con el bono a 10 afios alrededor de 4.66%, mientras el mercado
espera nuevas sefales sobre el balance entre inflacion y debilitamiento laboral.

En la Europa, la agenda de hoy es reducida y estaré concentrada en el informe mensual del
Bundesbank y el indice Sentix de confianza econémica de agosto. La atencién se trasladara
posteriormente a la produccién industrial y a las cifras de PIB del segundo trimestre, tanto
de la regién como del Reino Unido. Para este Ultimo, el consenso espera una contraccién
mensual de 0.1% en junio, aunque el crecimiento trimestral se mantendria positivo en 0.4%.
En Reino Unido, las sefales recientes del mercado laboral muestran una estabilizacion de la
contratacién permanente y un aumento de las vacantes temporales, aunque el crecimiento
de los salarios iniciales se aceleré a un maximo de seis meses, lo que podria dificultar el
proceso de desinflacion.

En China, el IPC cayé 0.5% anual en julio, frente al 1.0% de junio y por debajo de las
expectativas, mientras el IPP disminuyé 3.5%. Los resultados refuerzan las sefales de
debilidad de la demanda interna y mantienen la presién sobre las autoridades para
implementar nuevas medidas de apoyo. En este contexto, el Politouré anuncié una postura
macroeconémica mas proactiva, con una aceleracién del gasto fiscal y de la utilizacion de
recursos provenientes de emisiones de bonos, ademéas de medidas para estimular el
consumo. En Japodn, las autoridades mantienen la preocupacién por la depreciacion del yen
y los mayores riesgos inflacionarios, mientras el Banco de Japén ha dejado abierta la
posibilidad de acelerar la normalizacién monetaria. El aumento de las importaciones de
crudo también redujo el superavit de cuenta corriente en junio, evidenciando el impacto de
los mayores costos energéticos sobre la economia.

En Colombia, el gobierno de Abelardo de la Espriella inicia su primera semana de gestién
tras asumir el cargo el 7 de agosto, con la seguridad como uno de sus primeros focos. En
materia econémica, la atencidn estard puesta en la publicacion del IP(? de julio, prevista
para hoy a las 6:00 p. m., que serd determinante para las expectativas sobre la trayectoria
de la politica monetaria del Banco de la Republica. El mercado espera que la inflacién anual

aumente a 6.18%.
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Movimientos diarios tesoros
EE.UU

Plazo Ultimo

(anos)

Cambio (pbs)

5 4.37 2.46
7 4.51 2.25
10 4.66 1.73
30 5.20 0.63

Fuente: Investing
Variaciones diarias (%)

Estados Unidos*

S&P 500 0.62%
Dow Jones 0.28%
Nasdaq 1.30%
Stoxx 600 0.25%
DAX 0.28%
FTSE -0.20%
CSI 300 0.16%
Nikkei 2.08%
ASX -0.33%

Fuente: Yahoo Finance *Futuros

Materias primas

—
Maiz 464.50 5.81%
Gas N 2.77 4.13%
WTI 79.58 1.79%
Brent 85.04 1.78%
Plata 64.22 1.41%
Oro 4,392.20 1.19%
Cobre 6.63 0.84%
Café 333.70 -0.55%

Fuente: Investing

Materias primas

_—

Los precios del petréleo y el oro reflejan una jornada marcada por la renovada
incertidumbre geolpoll'tica en torno al estrecho de Ormuz _¥ la moderacién de las
expectativas sobre [as tasas de interés en EE. UU. El Brent y el WTI extienden sus ganancias
por cuarta sesién consecutiva ante la falta de un acuerdo definitivo entre Irdan y Oman para
reabrir la via maritima, sumado a nuevos ataques a infraestructura petrolera en la regién. En
contraste, el oro se mantiene firme cerca de un maximo de dos meses impulsado por datos
laborales débiles en EE. UU. que reducen las apuestas de alzas de tasas.

Calendario econémico del dia

Esperado Esperado Tendencia

Evento Periodo Unidad Previo Observado

Hora  Pais

Consenso Accivalores observada/esperada
18:00 COL 1PC Jul Var. anual (%) 6.14% pendiente 6.18% 6.23% i
18:00 COL  IPC Jul Var. mensual (%) 0.39% pendiente 0.31% 0.35% ¥
18:00 COL  IPC basico Jul Var. anual (%) 5.98% pendiente 6.16% 6.20% il
18:00 COL  IPC basico Jul Var. mensual (%) 0.32% pendiente 0.30% 0.35% i

Informacion relevante de mercados

—
., Prondsticos
Cierre Var diaria Rango dltimos 12 meses PM20D PMS50D PM200D
hoy
Divisas % Min Actual Max
Délar 99.60 -0.01% 02622 o 9960 108.34 100.69 10049  99.12 995 -100.5
g s 3,120 - 3,170
USDCOP 3,153 -1.16% o253 3153 4427 3,207 3,367 3,646
_ (3,100 - 3,190)
3,545 3,641 g
EURCOP 3,641 -0.96% o o . 3,592 3,833 4199 3,647 - 3,740
Deuda Publica
2027 12.26 15.60 o214 12.28 14359 12216 12708 12163 12.10 - 12.30
Sep 2030 12.17 -1.50 &2757 1213 1599 12385  12.838 9129 12.10 - 1235
2036 11.89 1310 @l 1.8% 14299 12329 12469 12829 1180 - 1210
2040 12.05 -540 @706 12.05 1458 11953 12173 12472 12.00 - 12.25
2050 11.86 -6.50 oLl o 1186 13.92lg 12,006 12.218 12.646 11.90 - 12.20
Renta Variable %
s 5ae .
COLCAP 2,350 0.24% ol 72 238 25224 2,315 2,289 2,208 2,326 - 2,650
1,685 2770 3,050 3
Ecopetrol 2,770 6.74% . > ® 2605 2,654 2,301 2,628 - 2,720
. 45,500 71Q0  TI8eQ _ _
Pf-Cibest 71,100 -1.25% ) 69,316 67,591 64,466 70,280 - 71,800

Fuente: Bloomberg - Prondsticos de Investigaciones Econémicas Accivalores

Peso colombiano
|

El indice del délar (DXY) inicia la semana cotizando a la defensiva en torno a las 99.70
unidades, cerca de sus minimos de dos meses, impactado por el débil reporte laboral de
julio en EE.UU. que desplomé las probabilidades de un alza de tasas de la Fed en
septiembre a menos del 50%. Este debilitamiento global del billete verde, sumado al
repunte de los precios del petréleo Brent hacia los US$85 por barril ante las fricciones
diplomaticas en Oriente Medio, configura un entorno de apertura muy favorable para las
divisas de América Latina. En el mercado local, el USD/COP reanuda operaciones tras el
feriado del viernes (dia de posesion ?residencial) y busca asimilar de golpe la mayor
Iiguidez hacia activos emergentes y la firmeza del crudo. Tras haber cerrado el jueves en
$3,153 (con una caida de $24.00 y un volumen de US$1,284 millones) respaldado por el
tono restrictivo del codirector del éanRep, Mauricio Villamizar, la divisa local proyecta una
sesion de continuidad en la apreciacion, con alta probabilidad de romper el piso de los
$3,150 para cotizar en un rango estimado entre COP$3,120 y COP$3,170, con posibles
extensiones hacia COP$3,100 y COP$3,190 por délar.

Renta Fija

En las economias de las Américas y Asia-Pacifico, los rendimientos soberanos a 10 afios
reflejaron el balance entre datos laborales, inflacion, politica monetaria y tensiones
geopoliticas. En China, el bono cayd a 1.70%, minimo desde agosto de 2025, tras una
nflacién de julio de 0.5% anual, minimo de seis meses, y un IPP que se moderé a 3.5%
desde 4.1%. Ante este panorama, el Buré Politico del PCgh prometié politicas
macroecondémicas méas proactivas, aceleracién de fondos fiscales y bonos, apoyo a la
renovacion de equipos y estimulos al consumo. En India, el G-Sec se mantuvo en 6.76%,
mientras el RBI mantuvo su tasa y redujo sus proyecciones de inflacién subyacente a 4.3%
y general a 5.0%, previo al IPC de julio, esperado en 4.50% vs. 4.38% en junio.

En EE. UU., el Treasury a 10 afios cotizé cerca de 4.66% tras el débil informe laboral. Esto
redujo a 42%-44% la probabilidad de un alza de 25 pb de la Fed en septiembre, desde
55%-67%. En Canada, el rendimiento subié a 3.65% tras la creacién de 75,100 empleos
en julio (vs. 15,000 esperados), desempleo de 6.4% y PIB del segundo trimestre
anualizado de 3.4%, mientras el BoC mantuvo su tasa en 2.25%. En América Latina, al 7
de agosto, los bonos a 10 afios se ubicaron en 5.64% en Chile, 9.12% en México y
11.99% en Colombia. En Brasil, la tasa repunté a 14.52% desde 14.42%, luego de que el
Copom recortara la Selic en 25 pb a 14.0%, aunque advirtié cautela por la incertidumbre
fiscal, nuevos aranceles de EE. UU., tensiones globales y un sélido mercado laboral, con
145,161 empleos formales creados en junio frente a 115,000 esperados. En Europa, los
rendimientos estuvieron condicionados por la geopolitica en Oriente Medio y los costos
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energéticos. El Bund aleman a 10 afios subié a 3.1384%, ante el escepticismo sobre la reapertura del estrecho de Ormuz,
pese a que Irdn sefalé que un acuerdo con Omén estaba «muy cerca», aunque sin restablecimiento inmediato del tréafico
maritimo. El BCE mantuvo sus tasas en julio tras el aumento de 25 pb de junio. Al 10 de agosto, los bonos a 10 afios se
ubicaron en 3.93% en Francia, 3.92% en ltalia y 3.57% en Espafia. En Reino Unido, el Gilt a 10 afios subié a 4.92%,
impulsado por la menor expectativa de un pacto Washington-Teheran, la falta de concrecién del acuerdo Iran-Oman P/
nuevos ataques huties. Aunque el BoE mantuvo sus tasas en julio, el informe KPMG/REC mostré estabilizacion de [a
contratacion permanente, aumento de vacantes temporales y salarios iniciales en maximos de seis meses, elevando la
incertidumbre sobre el margen de flexibilizacion monetaria.

En Colombia, el mercado de deuda publica (TES) cerré la jornada del jueves evidenciando un claro aplanamiento de la
curva nominal, donde las desvalorizaciones en la parte corta, como los papeles a 2027 (+15.6 pbs al 12.26%) y 2028 (+4.4
pbs al 12.35%), contrastaron con un sélido apetito comprador en los tramos medios y largos, destacandose las marcadas
caidas en las tasas de los vencimientos a 2036 (-13.1 pbs al 11.89%), 2031 (-11.9 pbs al 12.16%) y 2050 (-6.5 pbs al
11.86%). Por su parte, la curva real (UVR) mostré un comportamiento liderado Haor una fuerte compresion en el nodo a
2033 (-15.6 pbs al 6.12%), mientras que la referencia a 2027 cedié apenas 1.4 pbs al 5.79%. Desde la perspectiva
fundamental, la curva asimila un avance extraordinario en el plan de financiamiento local: el MinHacienda alcanzé un nivel
de cumplimiento del 96% de su meta anual al sumar $58.5§bi|lones adjudicados al 5 de a?osto (de un objetivo de $61
billones), tras ejercer $1.55 billones en opciones no competitivas en COP_y $800 mil millones en subastas UVR. Este
acelerado ritmo de captacién respalda la robusta posicién de liquidez del Gobierno, cuyos Depdsitos del Tesoro (DTN)
saltaron un 135.8% interanual al cierre de julio hasta los $18.4 billones; no obstante, el mercado debe seguir digiriendo
esta abundante oferta primaria en un contexto de reciente repliegue del capital internacional, luego de confirmarse que
los fondos offshore liquidaron $2.3 billones netos en TES durante julio, lo que redujo sus compras acumuladas de 2026 a
$20.45 billones tras descontar el efecto del Total Return Swap.

Renta Variable

Mercados bursétiles estadounidenses al alza, soportados por una sélida temporada de resultados corporativos,
especialmente para el sector energético y tecnolégico en EE.UU. Los mercados bursatiles asiaticos iniciaron la jornada del
lunes con una tendencia generalizada al alza, siguiendo la estela positiva dejada por Wall Street el viernes pasado,
mientras que los futuros de las acciones estadounidenses también registraron ligeros avances antes de la apertura, en
medio de un mercado que sigue disfrutando del impulso de una excelente temporada de resultados del segundo
trimestre. Esta dindmica ha evidenciado un incremento anual agregado de las ganancias del 51% para las empresas del
S&P 500, un repunte que ha elevado las ganancias de lo corrido del afo del indice a mas del 13%, fuertemente
respaldado por los sélidos reportes financieros que, especialmente en el caso de las firmas de inteligencia artificial, han
logrado compensar las recientes preocupaciones sobre la rentabilidad de sus elevados niveles de gasto. En este
anorama, la firma J.P. Morgan decidié elevar su precio objetivo de fin de afio para el indice de referencia, pasandolo de
,800 a 8,000 puntos, argumentando una mayor confianza en las inversiones de los hyperscalers en inteligencia artificial.
Este optimismo se sustenta en cifras contundentes, dado que de las 436 empresas del S&P 500 que han reportado sus
balances hasta la fecha, un destacado 85.1% ha logrado superar las expectativas de los analistas, una tasa de éxito que se
sitia por encima del promedio histérico del 67% registrado tipicamente desde 1994. El calendario de reportes disminuira
su intensidad durante esta semana, pero la atencién se centrara en los informes de compafiias como Applied Materials y
Cisco. En emisores individuales, las acciones de SpaceX escalaron un 2.4%, ampliando el fuerte salto del 22.8% que la
compafiia habia registrado la semana ]Pasada, mientras que, en contraste, los titulos de Apple retrocedieron un 1.3%
luego de que Jefferies rebajara su caliticacion sobre el fabricante del iPhone a un desempeno inferior al del mercado.
Finalmente, en el sector energético, las cinco supergrandes petroleras del mundo, conformadas por Exxon Mobil,
Chevron, BP, Shell y TotalEnergies, generaron unas utilidades conjuntas de USD$48,000 millones durante el segundo
trimestre, beneficiandose directamente de los mayores precios del petréleo. Ademés de estas ganancias, dichas
compaiiias lograron recaudar cerca de USD$90,000 millones en generacion de efectivo durante el mismo periodo, lo que
representa un récord que supera incluso los niveles de liquidez vistos tras la invasion a gran escala de Rusia a Ucrania a
principios de 2022, dejando ahora a los analistas con la gran interrogante de si la industria utilizard esta bonanza sin
recedentes para recompensar a sus accionistas, fortalecer sus balances financieros o invertir estratégicamente para el
uturo.

El indice local MSCI COLCAP registré una caida del 1.74% en el acumulado de la semana anterior, un movimiento que
ubica su desempeno en lo corrido del afio en un 13.66%. Al cierre de la semana, las acciones de Ecopetrol mostraron un
destacado avance del 6.74%, mientras que las especies ordinaria y preferencial de Grupo Argos registraron valorizaciones
del 5.97% y 5.34%, respectivamente. En contraste, Grupo Cibest y Grupo Sura experimentaron una correccién a la baja.
Para la jornada de hoy, el mercado se prepara para una sesiéon cargada de reportes corporativos, destacandose la
publicacion de los estados financieros de Celsia, Davivienda Group y Grupo Cibest, resultados que seran fundamentales
para evaluar la resiliencia del sector financiero frente al actual ciclo monetario. Desde la perspectiva técnica, Ecopetrol
cerré en COP$2,770, logrando superar en un 5.4% su media movil de 20 dias, lo que sugiere un rango de negociacion de
ajuste entre los COP$2,628 y los COP$2,720. Por su parte, PF Cibest cerré en COP$71,100, tras acumular cuatro jornadas
consecutivas de caidas, un comportamiento técnico de correcciéon que sugiere una convergencia hacia sus medias moviles
de 20y 50 dias, en un rango que se ubicaria entre los COP$70,280 y los COP$71,800 para las préximas ruedas bursatiles.

Noticias de Emisores

—

e Ecopetrol: Convocd a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para el proximo 18 de agosto de 2026, con el
ropdsito de someter a consideracion el proyecto de fusién por absorcion de su filial Parque Solar Porton del Sol
A.S. La convocatoria aplica para los tenedores de las emisiones vigentes de 2010 y 2013, y se realizard de forma

mixta (presencial y virtual). Las asambleas incluirdn la presentacién del informe sobre la operacién aprobada
previamente por la Asamblea de Accionistas en marzo, asi como los conceptos de los representantes legales y de la
calificadora Fitch Ratings.

e Grupo Nutresa S.A.: Publicé sus resultados financieros consolidados del primer semestre de 2026, reportando un
crecimiento en sus ingresos totales del 2.4%, alcanzando los COP 10.3 billones. El desempefio estuvo liderado por un
aumento del 13.0% en Colombia, mientras que las ventas internacionales, medidas en ddlares, se mantuvieron
estables con un avance del 0.4%, pero disminuyeron al convertirse a pesos colombianos debido a la revaluacion de la
moneda local. A nivel operativo, el ebitda crecié un 32.0%, ubicandose en COP 2.0 billones, reflejando una mayor
rentabilidad atribuida a eficiencias estructurales en los costos.
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Glosario
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AlE: Agencia Internacional de Energia

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japdn (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacién esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petréleo).

CARF: Comité Autébnomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: gréafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa
de referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a [a Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de
Mercado Abierto en EE.LRJ. (Federal Open Markets Committee).

Investigaciones Econémicas

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de
venta para un activo.

UE: Union Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier
entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que
su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal
y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las perdidas. La informaciéon que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de
comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los

ronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que
as conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad.
Acciones & Vglores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en
alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con
la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través
de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el
andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversién. Los valores y nimeros aqui consignados son
obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en
el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién ‘aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso.
La remuneracién de los autores no estd asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La
presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica
vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©

2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar

Gerente de Investigaciones Econdémicas
[ wtovar@accivalores.com

Acciones
&Valores
usce 1959

es para bodos

Hugo Camilo Beltran Gémez ,

Analista Renta Variable
[ hugo.beltran@accivalores.com

Diego Fernando Carrillo Gémez

Maria Alejandra Martinez

AV s . i :
Sasce 138 Directora de Investigaciones Econémicas

es para bodos

Y| maria.martinez@accivalores.com

Laura Sophia Fajardo Rojas L

Analista Divisas
¥ laura.fajardo@accivalores.com

¥/
T

Practicante

Y] diego.carrillo@accivalores.com

AV &2 es para bodos

WhatsApp:
g3 2182255

Linea Nacional:
01 8000 111 700

Bogota:
601514 33 43

Siguenos:

‘ o accionesyvalores accionesyvaloressa @ company/acciones-y-valores-s-a/

www.accivalores.com



mailto:wtovar@accivalores.com

