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Asi amanecen los mercados

Donald Trump sigue presionando por acuerdos comerciales
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Jueves, 12 junio 2025

| Resumen

e Los futuros en EE.UU. caen el jueves luego de que el presidente Trump amenazara con imponer
aranceles unilaterales en dos semanas.

o El panorama global para las monedas latinoamericanas en la jornada de este jueves se muestra
optimista.

e Los bonos del Tesoro de EE.UU. mantienen su impulso alcista tras el solido desempefio de la
subasta de 10 afios.

| Narrativa de los mercados

La coyuntura global actual sigue lidiando con una marcada incertidumbre en los mercados de
divisas, impulsada por la persistente retorica arancelaria y las politicas monetarias divergentes. Las
tensiones comerciales, especialmente entre EE.UU. y China, donde la amenaza de nuevos aranceles
persiste y los acuerdos comerciales son ambiguos, sugieren que estas fricciones seran un elemento
constante. En EE.UU.,, la inflaciéon de mayo resulté mas débil de lo esperado (IPP de 0.1%, IPC de 0.1%
mensual), contrarrestando los temores inflacionarios inducidos por aranceles y reforzando las
expectativas de dos recortes de tasas de la Fed, lo que ha presionado a la baja al ddlar. En la
Eurozona, la inflacion se desaceler al 1.9% en mayo, y el BCE, tras un recorte de la tasa de deposito
al 2%, insintia una pausa en su flexibilizacién monetaria, generando cautela junto a los temores de
guerra comercial. El Reino Unido experimenta una desaceleracién econdémica, con el PIB
contrayéndose un 0.3% en abril, la produccién manufacturera cayendo un 0.9% y un déficit
comercial que se ampli6 a £7,030 millones; a pesar de esto, el BoE mantiene las tasas estables,
aunque la especulacién sobre recortes anticipados aumenta. En China, el foco sigue en la
incertidumbre comercial con EE.UU., a la espera de la aprobacién formal de un acuerdo preliminar y
la publicaciéon de indicadores econdémicos clave. La confianza empresarial en Japon ha disminuido
por el impacto de la politica comercial estadounidense, aunque el BoJ esta dispuesto a subir tasas si
la inflacion subyacente se acerca al 2%. México avanza hacia la reversiéon de aranceles al acero con
EE.UU,; la politica restrictiva de Banxico, ante una inflaciéon general del 4.42% y subyacente del
4.06%, mantiene el peso atractivo, a pesar de que la produccion industrial cay6 un 4% interanual en
abril. En Brasil, el repunte del petréleo impulsa la exploracion, y la "recalibracién” del IOF genera
expectativas de mayor fluidez crediticia, ademas de que las menores tensiones comerciales
benefician a los exportadores de materias primas.

En Colombia el indice de Confianza del Consumidor (ICC) en mayo mejord significativamente,
aumentando 4.8 puntos porcentuales para situarse en -8.6%, su mejor nivel en cuatro meses,
aunque permanece en terreno pesimista. En el ambito politico, el presidente Petro firmé un decreto
para una consulta popular sobre derechos laborales el 7 de agosto, aunque su vigencia dependera de
la aprobacién de una reforma laboral "progresista” en el Congreso, donde ya se aprobaron 17 de 60
articulos. El DANE publicara hoy las cifras de empleo informal para febrero-abril, tras un aumento al
57.2% en el trimestre anterior, frente al 56.3% del mismo periodo del afio pasado.

Calendario Econémico del dia

Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo  Observado g:perado L=ty e
nsenso Accivalores observada/esperada
07:30 US Peticiones iniciales de desempleo jun? Miles 247 242 241 240 1
0100 UK Produccion industrial MoM Abr Var.mensual (%) -0,70% -0.60% -0,50% -0.40% T
0100 UK Produccién manufacturera MoM Abr Var.mensual (%) -0,80% -0,90% -0,70% -0,70% i
0100 UK Produccion industrial YoY Abr Var.anual (%) -0.70% -0,30% -0,20% -0.15% T
01:00 UK Balanza comercial GBP/mill Abr £ millones -3696 7026 -4500 -4450 1
0100 UK Produccion manufacturera YoY Abr Var.anual (%) -0,80% 0,40% 0,50% 0,40% T
0100 UK Balanza comerc visible GBP/MM Abr £ millones -19869 -23206 20700 -20200 i
07:00  BRA Ventas al por menor YoY Abr Var.anual (%) -1.00% 4,80% 3,40% 3,40% T
07:00  BRA Ventas al por menor MoM Abr Var.mensual (%) 0,80% -0.40% -0,70% -0.20% 1
07:30 us Demanda final PRI MoM May Var.mensual (%) -0,50% 0,10% 0,20% 0,10% T
07:30 us Demanda final PPl YoY May Var.anual (%) 2.40% 2.60% 2.60% 2.50% T
07:30 us 1PP sin alimentos y energia MoM May Var.mensual (%) -0,40% 0,10% 0,30% 0,20% T
07:30 us Reclamos continuos jun? Miles 1904 1956 1910 1940 T
07:30 us IPP sin alimentos y energia YoY May Var.anual (%) 3.10% 270% 3.10% 3,20% 1
2330 JAP Produccion industrial MoM AbrF o Varmensual (%) -0,90% pendiente - -0,90% —
2330 JAP [ndice industrial terciario MoM Abr Var.mensual (%) -0,30% pendiente 0,10% 0,20% T
2330 JAP Produccion industrial YoY Abr F Varanual (%) 0,70% pendiente -- 0,70% =



https://www.youtube.com/watch?v=tfvwBXWfhag
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Informacion relevante de mercados

imi iari Pronosticos
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Pf-Cibest 44,440 0.77% @ 32.000 44,440 59 43764 0 37,615 43,980 - 44,640
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores

| Peso colombiano (COP)
Variaciones diarias (%)
El panorama global para las monedas latinoamericanas en la jornada de este jueves se muestra

optimista, respaldando la acumulacion de ganancias mientras la debilidad del doélar
el estadounidense se acentia en medio de los nuevos anuncios comerciales y las expectativas de
Dow Jones -0.44% recortes de tasas por parte de la Fed tras el dato de IPC estadounidense. De hecho el indice de
Nasdaq -0.23% monedas emergentes se encuentra en maximos no vistos desde enero de este afio, con las
latinoamericanas liderando el impulso. Si bien, el panorama local atn enfrenta desafios e
M incertidumbre en rr'lateria politica y fiscal, la prima de riesgo’pais en Colombi'a de hecho presenta
. P una leve moderacién, con los CDS a 5 afios en 229 pbs. Asi las cosas, podriamos ver un mayor
’ sesgo de apreciacion para la moneda local en la jornada de hoy.
FTSE +0.22%
| Materias primas
CSI 300 -0.06%
Nikkei -0.65% El crudo comenz6 el dia con un alza significativa, impulsado por nuevas tensiones en Oriente Medio,
ASX -0.31% los precios subieron cerca de un 4%, alcanzando su nivel mas alto en dos meses antes de moderarse
Fuente: Bloomberg *Futuros un poco, tras la reubicaciéon de personal estadounidense en la regiéon en medio de preocupaciones

nucleares por Iran. Este movimiento refleja como factores geopoliticos pueden alterar rapidamente
los mercados energéticos y convertirse en un catalizador clave de volatilidad. Por otro lado el oro
Materias primas inicio el dia al alza, impulsado por un délar debilitado y crecientes tensiones en Medio Oriente, lo
que elevo su atractivo como refugio segur, el oro al contado subi6 aproximadamente un 0.6%.
Commodity Ult. precio Var (%)

GasN 358 2.08% | Renta fija

Oro 340175 174% Los bonos del Tesoro de EE.UU. mantienen su impulso alcista tras el sélido desemperio de la
subasta de 10 afios, con rendimientos retrocediendo entre 4 y 5 pbsy el bono a 10 afios operando

Café 44385 0.98% en torno a 4.37%, mientras el mercado aguarda la reapertura del bono a 30 afios. En Europa, los
bonos soberanos también repuntaron, con los bunds y gilts beneficiandose de cifras econdémicas

Maiz 439.4 0.78% mas débiles de lo previsto en Reino Unido, lo que reforzd expectativas de recortes del BoE. La
atenciéon se mantiene en los comentarios del BCE y en la colocaciéon de deuda italiana de largo

Plata 36.33 0.19% plazo. En Colombia, los TES COP continuaron desvalorizandose, con aumentos de tasas entre 1.1y
14.5 pbs, destacandose los vencimientos desde 2028, que se mantienen en maximos mensuales. La

Cobre 4.806 -0.18% curva se empind, con el spread 2s10s amplidndose 11.1 pbs. Los TES UVR registraron movimientos
marginales. En la subasta, MinHacienda adjudic6 COPSL5 billones (BTC de 2.5x), concentrando la

Brent 68.63 -1.63% colocacién en los tramos corto y medio, especialmente en las referencias 2029 y 2033.

WTI 66.98 -1.72%

| Renta variable

Fuente: Investing

Los futuros en EE.UU. caen luego de que el presidente Trump amenaz6 con imponer aranceles
unilaterales en dos semanas, lo que generdé cautela en los mercados globales. El Dow pierde 0.42%
en el premarket, mientras que el S&P 500 y el Nasdaq caen 0.3% y 0.27%, respectivamente. El
pesimismo se ve reforzado tras el accidente de un avién Boeing en la India y aunque Oracle subi6
tras buenos resultados, el panorama sigue dominado por la incertidumbre comercial. En Colombia,
el indice local subi6 0.6% y cerrd en 1,659 puntos, impulsado por Ecopetrol gracias al repunte del
petroleo. También se destacé Nubank con un alza de 5.99%, posiblemente relacionada con
expectativas fiscales en Brasil, en linea con el movimiento de Bradesco en NY. En Europa, el Stoxx
600 retrocedia 0.7% ante un panorama comercial ain incierto y correcciones tras maximos
recientes en Reino Unido.

| Noticias de emisores
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o Coltejer: Aclar6 que, contrario a lo informado inicialmente, la cancelacion efectiva a partir del 5
de junio de 2025 corresponde Unicamente a la inscripciéon de sus acciones en la BVC, conforme al
comunicado emitido por dicha entidad. La compania precisé que la Superintendencia Financiera
aun no ha autorizado la cancelacion en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE),

tramite sobre el cual se informara oportunamente.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econoémico.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para [ndice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

Pbs: acronimo para Puntos Basicos

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacioén, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informaciéon financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta ptblica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista Renta Variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Dwisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Maria Lorena Moreno
Practicante
maria.moreno@accivalores.com

@ @accionesyvaloressa

u @accivaloressa m Acciones v Valores u @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes


mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

